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Bestéatigungsvermerk des unabhangigen
Abschlussprufers

An die publity AG, Frankfurt am Main

Prifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der publity AG, Frankfurt am Main, — bestehend
aus der Bilanz zum 31. Dezember 2020 und der Gewinn- und Verlustrechnung fir
das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2020 bis zum 31. Dezember 2020 sowie dem
Anhang, einschlie3lich der Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmetho-
den — geprift. Darliber hinaus haben wir den Lagebericht der publity AG, Frankfurt
am Main, fir das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2020 bis zum 31. Dezember 2020
gepruft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse

e entspricht der beigefiigte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den
deutschen, fir Kapitalgesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften
und vermittelt unter Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger
Buchfuhrung ein den tatsachlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Ver-
mdgens- und Finanzlage der Gesellschaft zum 31. Dezember 2020 sowie ihrer
Ertragslage fur das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2020 bis zum 31. Dezember
2020 und

< vermittelt der beigefiigte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der
Lage der Gesellschaft. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht
in Einklang mit dem Jahresabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen
Vorschriften und stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zu-
treffend dar.

GemaR 8§ 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Prifung zu keinen
Einwendungen gegen die OrdnungsmaRigkeit des Jahresabschlusses und des La-
geberichts gefihrt hat.

Grundlage fur die Prifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Uber-
einstimmung mit 8§ 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspri-
fer (IDW) festgestellten deutschen Grundséatze ordnungsmalfiger Abschlusspru-
fung durchgefihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsat-
zen ist im Abschnitt ,Verantwortung des Abschlussprifers fur die Prifung des Jah-
resabschlusses und des Lageberichts* unseres Bestatigungsvermerks weiterge-
hend beschrieben. Wir sind von dem Unternehmen unabhé&ngig in Ubereinstim-
mung mit den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften
und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit
diesen Anforderungen erfillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten

publity AG — 2020/13228 1



Warth &Klein

Q GrantThornton

2 publity AG — 2020/13228

Prufungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur unsere
Prufungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht zu dienen.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter bzw. der Aufsichtsrat sind fur die sonstigen Informatio-
nen verantwortlich. Die sonstigen Informationen umfassen den Geschéaftsbericht
2020, aber nicht den Jahresabschluss, nicht den Lagebericht und nicht unseren
dazugehdorigen Bestatigungsvermerk.

Fur den Bericht des Aufsichtsrats ist der Aufsichtsrat verantwortlich. Im Ubrigen
sind die gesetzlichen Vertreter fur die sonstigen Informationen verantwortlich.

Unsere Priifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht erstrecken
sich nicht auf die sonstigen Informationen, und dementsprechend geben wir weder
ein Prifungsurteil noch irgendeine andere Form von Prifungsschlussfolgerung
hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Priifung haben wir die Verantwortung, die oben
genannten sonstigen Informationen zu lesen und dabei zu wirdigen, ob die sonsti-
gen Informationen

e wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresabschluss, zum Lagebericht oder zu
unseren bei der Prifung erlangten Kenntnissen aufweisen oder

< anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Falls wir auf Grundlage der von uns durchgefihrten Arbeiten zu dem Schluss ge-
langen, dass eine wesentliche falsche Darstellung dieser sonstigen Informationen
vorliegt, sind wir verpflichtet, iber diese Tatsache zu berichten. Wir haben in die-
sem Zusammenhang nichts zu berichten.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Auf-
sichtsrats fur den Jahresabschluss und den Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fiir die Aufstellung des Jahresab-
schlusses, der den deutschen, fir Kapitalgesellschaften geltenden handelsrechtli-
chen Vorschriften in allen wesentlichen Belangen entspricht, und dafiir, dass der
Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsétze ordnungsmafiiger
Buchfuhrung ein den tatséchlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt. Ferner sind die gesetz-
lichen Vertreter verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstim-
mung mit den deutschen Grundséatzen ordnungsmafRiger Buchfilhrung als notwen-
dig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu ermoglichen,
der frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Dar-
stellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter daftr
verantwortlich, die Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfiihrung der Unterneh-
menstatigkeit zu beurteilen. Des Weiteren haben sie die Verantwortung, Sachver-
halte in Zusammenhang mit der Fortfiihrung der Unternehmenstéatigkeit, sofern
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einschlagig, anzugeben. Darliber hinaus sind sie dafiir verantwortlich, auf der
Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der Unterneh-
menstatigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatsachliche oder rechtliche Gege-
benheiten entgegenstehen.

AuRerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die Aufstellung des
Lageberichts, der insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft
vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss in Ein-
klang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen
und Risiken der zukunftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner sind die ge-
setzlichen Vertreter verantwortlich fur die Vorkehrungen und Maf3nahmen (Sys-
teme), die sie als notwendig erachtet haben, um die Aufstellung eines Lagebe-
richts in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vor-
schriften zu ermdglichen, und um ausreichende geeignete Nachweise fiir die Aus-
sagen im Lagebericht erbringen zu kénnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungs-
prozesses der Gesellschaft zur Aufstellung des Jahresabschlusses und des Lage-
berichts.

Verantwortung des Abschlussprifers fir die Priufung des
Jahresabschlusses und des Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartiber zu erlangen, ob der Jah-
resabschluss als Ganzes frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsich-
tigten — falschen Darstellungen ist, und ob der Lagebericht insgesamt ein zutref-
fendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen
Belangen mit dem Jahresabschluss sowie mit den bei der Priifung gewonnenen
Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften ent-
spricht und die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend dar-
stellt, sowie einen Bestatigungsvermerk zu erteilen, der unsere Priifungsurteile
zum Jahresabschluss und zum Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mal} an Sicherheit, aber keine Garantie da-
fur, dass eine in Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Insti-
tut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsma-
Biger Abschlussprifung durchgefiihrte Priifung eine wesentliche falsche Darstel-
lung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kdnnen aus Verstéf3en oder Unrichtig-
keiten resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verninftigerweise
erwartet werden kdnnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage
dieses Jahresabschlusses und Lageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entschei-
dungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prifung Uben wir pflichtgeméaRes Ermessen aus und bewahren eine
kritische Grundhaltung. Dartber hinaus

« identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder
unbeabsichtigter — falscher Darstellungen im Jahresabschluss und im Lagebe-
richt, planen und fuihren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken
durch sowie erlangen Priifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind,
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um als Grundlage fiir unsere Prufungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass we-
sentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei Versté3en ho-
her als bei Unrichtigkeiten, da Verstdl3e betrligerisches Zusammenwirken, Fal-
schungen, beabsichtigte Unvollstéandigkeiten, irrefihrende Darstellungen bzw.
das AuRerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

gewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Prufung des Jahresabschlusses
relevanten internen Kontrollsystem und den fiir die Prifung des Lageberichts
relevanten Vorkehrungen und Malinahmen, um Prifungshandlungen zu planen,
die unter den gegebenen Umstdnden angemessen sind, jedoch nicht mit dem
Ziel, ein Prufungsurteil zur Wirksamkeit dieser Systeme der Gesellschaft abzu-
geben.

beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern ange-
wandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den ge-
setzlichen Vertretern dargestellten geschatzten Werte und damit zusammen-
hangenden Angaben.

ziehen wir Schlussfolgerungen tber die Angemessenheit des von den gesetzli-
chen Vertretern angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung
der Unternehmenstéatigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten Prifungs-
nachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignis-
sen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Féhigkeit der
Gesellschaft zur Fortfilhrung der Unternehmenstétigkeit aufwerfen kénnen.
Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht,
sind wir verpflichtet, im Bestatigungsvermerk auf die dazugehérigen Angaben
im Jahresabschluss und im Lagebericht aufmerksam zu machen oder, falls
diese Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges Prufungsurteil zu modifi-
zieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum
Datum unseres Bestatigungsvermerks erlangten Prifungsnachweise. Zukinf-
tige Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch dazu fihren, dass die Ge-
sellschaft ihre Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortfiihren kann.

beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresab-
schlusses einschlieBlich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zu-
grunde liegenden Geschéftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der Jah-
resabschluss unter Beachtung der deutschen Grundséatze ordnungsmafiger
Buchfiihrung ein den tatséchlichen Verhéaltnissen entsprechendes Bild der Ver-
mdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.

beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine
Gesetzesentsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage der Ge-
sellschaft.

fuhren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern darge-
stellten zukunftsorientierten Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis ausrei-
chender geeigneter Prifungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die
den zukunftsorientierten Angaben von den gesetzlichen Vertretern zugrunde
gelegten bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen die sachgerechte Ablei-
tung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigenstandi-
ges Prifungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben sowie zu den zugrunde
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liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches unvermeid-
bares Risiko, dass kiinftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten
Angaben abweichen.

Wir erortern mit den fur die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den ge-
planten Umfang und die Zeitplanung der Priifung sowie bedeutsame Prifungsfest-
stellungen, einschlieBlich etwaiger Méangel im internen Kontrollsystem, die wir
wahrend unserer Prifung feststellen.

Leipzig, den 18. Juni 2021

Warth & Klein Grant Thornton AG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Kathleen Hennig Ksenia Haas-Parsina
Wirtschaftspruferin Wirtschaftspriferin
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publity AG, Frankfurt am Main
Jahresabschluss flir das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2020 bis zum 31. Dezember 2020

Bilanz
AKTIVA PASSIVA
31.12.2020 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2019
EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR
A. ANLAGEVERMOGEN A. EIGENKAPITAL
I. Immaterielle Vermdgensgegenstande l. Gezeichnetes Kapital 14.876.456,00 14.874.487,00
1. Entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und ahnliche 1. Kapitalriicklage 230.816.206,95 230.744.175,95
Rechte und Werte sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten 442.008,00 237,00 1l. Gewinnvortrag 322.392.313,30 17.902.449,88
2. Geleistete Anzahlungen 635.360,00 0,00 IV. Jahresiiberschuss 12.074.678,44 304.489.863,42
1.077.368,00 237,00 580.159.654,69 568.010.976,25
Il. Sachanlagen
Andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung 439.750,00 344.802,37

IIl. Finanzanlagen
2. Anteile an verbundenen Unternehmen
3. Ausleihungen an verbundene Unternehmen
4. Beteiligungen
5. Ausleihungen an Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht

B. UMLAUFVERMOGEN

I. Forderungen und sonstige Vermégensgegenstande
2. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
3. Forderungen gegen verbundene Unternehmen
4. Sonstige Vermodgensgegenstande
- davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr
EUR 213.319,00 (Vj.: EUR 213.319,00)

Il. Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten

C. RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN

528.711.167,29
101.463.751,45
48.960,00
2.175.781,59

1.385.591,77
1.321.021,72
7.169.068,48

632.399.660,33

481.483.201,20
113.036.623,08
48.960,00
1.209.160,17

633.916.778,33

13.875.681,97

9.288.158,15

9.272.048,84
11.521.929,12
1.332.369,62

597.777.944,45

598.122.983,82

23.163.840,12

337.448,96

657.418.067,41

22.126.347,58

5.389.156,73

27.515.504,31

1.063.129,27

626.701.617,40

B. RUCKSTELLUNGEN
Sonstige Riickstellungen

C. VERBINDLICHKEITEN
1. Anleihen

- davon konvertibel EUR 0,00 (Vj.: EUR 45.696.000,00)
Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
Verbindlichkeiten gegeniber verbundenen Unternehmen
Sonstige Verbindlichkeiten

- davon aus Steuern: EUR 60.359,87 (Vj.: EUR 136.010,45)

o rwDd

D. PASSIVE LATENTE STEUERN

53.669.000,00

4.240.017,78
1.554.042,27
0,00
11.775.272,68

1.186.200,00

71.238.332,73

1.833.879,99

45.696.000,00

1,90
470.276,16
6.777.145,95
572.037,15

657.418.067,41

341.300,00

53.515.461,16

4.833.879,99

626.701.617,40
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publity AG, Frankfurt am Main

Jahresabschluss fiir das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2020 bis zum 31. Dezember 2020

Gewinn- und Verlustrechnung

. Umsatzerlése

2. Sonstige betriebliche Ertrage

. Materialaufwand

Aufwendungen fiir bezogene Leistungen

. Rohergebnis

5. Personalaufwand

10.

11.
12.

13.
14.
15.

a) Léhne und Gehélter

b) Soziale Abgaben und Aufwendungen fiir Altersversorgung
und fir Unterstitzung

. Abschreibungen auf immaterielle Vermdgensgegenstéande

des Anlagevermdgens und Sachanlagen

. Sonstige betriebliche Aufwendungen
. Ertrédge aus Gewinnabfiihrungsvertragen

. Ertrédge aus anderen Wertpapieren und Ausleihungen des

Finanzanlagevermdgens

- davon aus verbundenen Unternehmen:
EUR 8.927.828,90 (Vj.: EUR 732.111,86)

Sonstige Zinsen und &hnliche Ertrage
- davon aus verbundenen Unternehmen:
EUR 24.555,55 (Vj.: EUR 6.015.219,57)
Zinsen und ahnliche Aufwendungen
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag
- davon Aufwand aus latenten Steuern
EUR 0,00 (Vj.: EUR 4.833.879,99)
Ergebnis nach Steuern
Sonstige Steuern
Jahresiiberschuss

2020 2019
EUR EUR EUR
16.009.230,53 34.076.707,28
34.427.751,56 | 304.777.439,55
3.056.929,23 3.068.620,00
47.380.052,86 | 335.785.526,83
1.689.407,65 1.309.311,06
206.123,47
1.895.531,12 158.053,30
144.740,67 87.384,75
39.466.138,81 27.444.476,88
682.362,66 1.062.728,15
8.927.828,90 732.111,86
683.914,13 6.015.219,57
4.122.655,33 2.588.236,03
-73.547,33 7.512.846,73
12.118.639,95( 304.495.277,66
43.961,51 5.414,24

12.074.678,44

304.489.863,42
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publity AG, Frankfurt am Main

Jahresabschluss fir das Geschéaftsjahr
vom 1. Januar 2020 bis zum 31. Dezember 2020
Anhang

I Allgemeine Angaben und Erlauterungen

Die publity AG hat ihren Sitz in Frankfurt am Main. Sie ist im Handelsregister des Amtsgerichts
Frankfurt am Main unter HRB 113794 eingetragen.

Der Jahresabschluss der Gesellschaft wurde nach den fur Kapitalgesellschaften geltenden Vor-

schriften des Handelsgesetzbuches (HGB) und des Aktiengesetzes (AktG) erstellt.

Die publity AG, Frankfurt am Main, erfullt die Grolienmerkmale einer mittelgroRen Kapitalgesell-
schaft gemaR § 267 Abs. 2 HGB. Die groRenabhangigen Erleichterungen gemaf 88 276, 288

Abs. 2 HGB wurden teilweise in Anspruch genommen.

Die Gewinn- und Verlustrechnung wird nach dem Gesamtkostenverfahren gemaf 8 275 Abs. 2
HGB aufgestellt.

1. Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze

Die Vermogensgegenstande und Schulden der Gesellschaft sind einzeln unter Beachtung des Vor-
sichtsprinzips bewertet worden. Bei der Bilanzaufstellung vorhersehbare Risiken und Verluste wur-
den beriicksichtigt. Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses ist von der Fortfihrung der Unter-
nehmenstatigkeit ausgegangen worden. Die auf die vorhergehenden Jahresabschliisse ange-
wandten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden wurden beibehalten. Der Jahresabschluss

wurde in Euro aufgestellt. Forderungen oder Verbindlichkeiten in fremder Wahrung bestehen nicht.

Aufwendungen und Ertrage des Geschéftsjahres sind unabhangig von den Zeitpunkten der ent-

sprechenden Zahlungen im Jahresabschluss bertcksichtigt.

Anlagevermégen

Das Anlagevermdgen ist zu Anschaffungskosten unter Beriicksichtigung von Anschaffungsneben-
kosten und - soweit abnutzbar - vermindert um planméaRige Abschreibungen bewertet. Die Ab-
schreibungen erfolgten linear unter Zugrundelegung der betriebsgewdhnlichen Nutzungsdauer,

welche fur immaterielle Vermégensgegenstande drei Jahre und fir Betriebs- und Geschéftsaus-

Seite 1



stattung zwischen drei und siebzehn Jahren betragt. Geringwertige Anlageguter mit Anschaffungs-

kosten bis EUR 800,00 werden seit dem Geschaftsjahr 2018 im Zugangsjahr voll abgeschrieben.

Die Finanzanlagen werden zu Anschaffungskosten bzw. dem niedrigeren beizulegenden Zeitwert
gemal § 253 Abs. 3 Satz 6 HGB bewertet.

Umlaufvermégen

Die Forderungen und sonstigen Vermogensgegenstande sind zum Nominalwert abzgl. erforderli-
cher Wertberichtigungen auf den niedrigeren beizulegenden Zeitwert bewertet. Erkennbare und
latente Risiken sind mit Einzelwertberichtigungen erfasst.

Flissige Mittel werden zu Nominalwerten angesetzt.

Rechnungsabgrenzungsposten

Als Rechnungsabgrenzungsposten sind auf der Aktivseite Ausgaben vor dem Abschlussstichtag

ausgewiesen, soweit sie Aufwand fir eine bestimmte Zeit nach diesem Tag darstellen.

Eigenkapital

Das Eigenkapital ist zum Nennwert angesetzt.

Rickstellungen

Die Ruckstellungen sind unter Berticksichtigung aller vorhersehbaren Risiken und ungewissen Ver-
bindlichkeiten mit dem Erfullungsbetrag angesetzt, der nach verninftiger kaufmannischer Beurtei-

lung notwendig ist.

Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten inkl. der Schuldverschreibung 2020/2025 sind mit ihrem Erfiillungsbetrag be-

wertet.

Im Geschéaftsjahr 2020 wurde die Wandelschuldverschreibung 2015/2020 vollumfénglich abgewi-
ckelt und umgewandelt oder zurlickgezahlt. Gleichzeitig wurde eine neue Schuldverschreibung
2020/2025 begeben. Gegenstand sind 100.000 untereinander gleichberechtigte, auf den Inhaber
lautende Teilschuldverschreibungen im Nennbetrag von jeweils EUR 1.000,00 und mit Falligkeit
am 19. Juni 2025. Die Inhaber der Schuldverschreibungen haben insbesondere das Recht auf
Zahlung der Zinsen nach MalRgabe der Anleihebedingungen. Der nominale Zinssatz betragt 5,5 %

p.a. Verzinsungsbeginn ist der 19. Juni 2020.
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Passive latente Steuern

Passive latente Steuern werden fir alle zu versteuernden temporaren Differenzen erfasst. Die Be-
wertung der latenten Steuern erfolgt unter Verwendung der lokalen Steuerséatze von rd. 31 % (inkl.

Gewerbesteuer). Latente Steuerschulden werden als langfristige Schulden eingestuft.

lll.  Angaben zur Bilanz

Anlagevermégen

Die Aufgliederung des Anlagevermdgens und dessen Entwicklung wird in der Anlage zu diesem

Anhang dargestellt.

Finanzanlagen

Die Gesellschaft hatte mit Einbringungsvertrag vom 29. August 2019 94,9 % der Geschéftsanteile
an der publity Investor GmbH als Sacheinlage in die PREOS Global Office Real Estate & Techno-
logy AG (vormals: PREOS Real Estate AG) gegen Ausgabe von 47.450.000 Aktien eingebracht
und halt nach dieser Transaktion weiterhin eine Mehrheitsbeteiligung an der PREOS Global Office
Real Estate & Technology AG. Die verbleibenden Anteile an der publity Investor GmbH in Hohe
von 5,1 % halt die publity AG weiterhin als direkte Beteiligung (siehe Anteilsbesitzliste).

Ausleihungen an verbundene Unternehmen betragen zum Bilanzstichtag TEUR 101.464
(Vj.: TEUR 113.037). Bei den Ausleihungen handelt es sich um Wandelschuldverschreibungen
2019/2024 der PREOS Global Office Real Estate & Technology AG.

Sowohl die Beteiligung an der PREOS Global Office Real Estate & Technology AG als auch die
von dieser Gesellschaft ausgegebenen Wandelschuldverschreibungen wurden zum 31. Dezember
2020 auf Indikatoren fur eine dauerhafte Wertminderung getestet. Hierzu wurden der Aktienkurs
bzw. der Kurs der Anleihe herangezogen. Zum Bilanzstichtag ergab sich kein Indikator fur eine
Wertminderung. Im Zeitpunkt der Aufstellung lagen der Aktienkurs und der Anleihekurs unter dem
Buchwert. Dies wird auf die durch die Coronakrise verursachten Volatilitaten an den Kapitalmarkten

zurlickgefihrt.

Ausleihungen an Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhéltnis besteht, betragen zum
Bilanzstichtag TEUR 2.176 (Vj.: TEUR 3.209).

AuRBerplanméaRige Abschreibungen auf Finanzanlagen aufgrund dauerhafter Wertminderungen
waren im Geschéaftsjahr 2020 nicht vorzunehmen.
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konnen der nachfolgenden Aufstellung enthommen werden:

* Ergebnis vor Ergebnisabfiihrung
** Ergebnis aus dem Geschaftsjahr 2019

Seite 4

Anteil Gehalten Eigenkapital am Ergebnis
Nr.  Gesellschaft Sitz der Gesellschaft in Uber 31.12.2020 2020
% Nr. EUR EUR
1 publity AG Frankfurt am Main
2 publity Emissionshaus GmbH Leipzig 100 1 356.162,06 34.160,57
3 publity Performance GmbH Leipzig 100 1 655.348,62 682.362,66
4 publity Asset Management GmbH Frankfurt am Main 100 1 23.910,39 -156,17
5 publity Property Holding GmbH Frankfurt am Main 100 1 23.788,67 -278,84
6 PREOS Blockchain GmbH Frankfurt am Main 100 1 6.464,56 -18.535,44
7 PREOS Global Office Real Estate
& Technology AG Frankfurt am Main 89,11 1 359.424.512,94 -4.440.090,91
8 publity Investor GmbH Leipzig 94,9 7 13.997.326,24 -6.450.917,93
51 1
9 publity Real Estate GmbH Leipzig 100 8 1.999.585,82 31.037.912,41
10 publity Real Estate 1 GmbH Leipzig 94,9 8 -6.708.250,08 -5.625.604,05
11 publity Real Estate Holding GmbH Leipzig 100 8 -564.132,38 -5.377.828,72
12 publity Real Estate 2 GmbH Leipzig 100 11 8.589,33 -14.998,95
13 publity Real Estate 3 GmbH Leipzig 100 11 -454.212,30 -3.849.435,98
14 publity Property 1 GmbH Frankfurt am Main 100 8 24.191,00 -5.611.559,91
15 publity Real Estate 4 GmbH Leipzig 100 14 19.729,18 -2.108.658,90
16 publity Westendcarrée GmbH Leipzig 94,9 15 9.327.014,28 -83.570,20
17 publity Real Estate 5 GmbH Leipzig 100 8 -6.333.197,93 -5.184.341,26
18 publity Property 2 GmbH Frankfurt am Main 100 8 24.191,00 -5.244.334,06
19 publity Real Estate 6 GmbH Leipzig 100 18 -18.714,65 -3.111.987,16
20 GSP Centurion GmbH Mannheim 94,9 19 -1.259.900,44 912.323,40
21 publity Real Estate 7 GmbH Leipzig 100 8 -30.931,57 -55.931,57
22 publity Real Estate 7.1 GmbH Leipzig 100 8 -490.079,87 -515.079,87
23 publity Real Estate 8 GmbH Leipzig 100 8 20.988,86 -4.011,14
24 publity Real Estate 8.1 GmbH Leipzig 100 23 -110.522,81 -135.522,81
25 NPL Portfolio Nr. 3 GmbH & Co. KG Leipzig 39,75 8 2.741.660,85 -345.178,72
26 GORE German Office Real Estate AG Frankfurt am Main 62,7 7 14.443.534,29 -126.508,75
27 GORE Bad Homburg GmbH Frankfurt am Main 100 26 -716.916,50 -242.057,79
28 GORE Duisburg GmbH Frankfurt am Main 100 26 -1.288.590,78 -637.855,67
29 GORE Neuss GmbH Frankfurt am Main 100 26 138.455,57 -155.919,14
30 GORE Neu-lsenburg GmbH Frankfurt am Main 94 26 -6.209.349,68 -2.553.343,98
31 GORE Telgte GmbH Frankfurt am Main 100 26 9.261,79 534.607,14
32 PREOS Immobilien GmbH Frankfurt am Main 10,1 7 -211.000,91 -236.000,91
89,1 26
33 PREOS 1. Beteiligungsgesellschaft mbH Frankfurt am Main 100 32 25.000,00 -3.587,40
34 PREOS 2. Beteiligungsgesellschaft mbH Frankfurt am Main 100 32 25.000,00 31.368,26
35 PREOS 3. Beteiligungsgesellschaft mbH Frankfurt am Main 100 32 25.000,00 178.803,26
36 Objekta Futingsweg GmbH Frankfurt am Main 94 35 885.580,58 307.613,16
37 PREOS 4. Beteiligungsgesellschaft mbH Frankfurt am Main 100 32 25.000,00 -234.142,05
38 PREOS 5. Beteiligungsgesellschaft mbH Frankfurt am Main 100 32 25.000,00 90.619,11
39 PREOS 6. Beteiligungsgesellschaft mbH Frankfurt am Main 100 32 25.000,00 -52.121,09
40 LVG Nieder-Olm GmbH Frankfurt am Main 94 39 313.933,94 -17.720,33
41 PREOS 7. Beteiligungsgesellschaft mbH Frankfurt am Main 100 32 25.000,00 -433.906,23
42 PREOS 8. Beteiligungsgesellschaft mbH Frankfurt am Main 100 32 25.000,00 -108.454,80
43 PREOS 9. Beteiligungsgesellschaft mbH Frankfurt am Main 100 32 25.000,00 -168.447,48
44 PREOS 10. Beteiligungsgesellschaft mbH Frankfurt am Main 100 32 25.000,00 41.259,31
45 PREOS 11. Beteiligungsgesellschaft mbH Frankfurt am Main 100 32 20.839,23 -17.920,09
46 PREOS 12. Beteiligungsgesellschaft mbH Frankfurt am Main 100 32 21.018,72 -8.832,81
47 PREOS 13. Beteiligungsgesellschaft mbH Frankfurt am Main 100 32 20.868,72 -54.105,31
48 Projekta Ludenscheid 1 GmbH Frankfurt am Main 94,9 47 21.290,64 -150.603,73
49 PREOS 14. Beteiligungsgesellschaft mbH Frankfurt am Main 100 32 20.868,72 -10.991,20
50 PREOS 15. Beteiligungsgesellschaft mbH Frankfurt am Main 100 32 21.018,72 -5.195,42
51 PREOS 16. Beteiligungsgesellschaft mbH Frankfurt am Main 100 32 -7.402,48 -26.118,50
52 PREOS 17. Beteiligungsgesellschaft mbH Frankfurt am Main 100 32 13.240,11 -5.743,95
53 PREOS 18. Beteiligungsgesellschaft mbH Frankfurt am Main 100 32 13.233,76 -5.750,30
54 PREOS 19. Beteiligungsgesellschaft mbH Frankfurt am Main 100 32 13.240,11 -5.593,95
55 PREOS 20. Beteiligungsgesellschaft mbH Frankfurt am Main 100 32 13.547,97 -5.286,09

*

*

*

*

*

*

*

*

*

*

*

*

Die Angaben zu den Anteilen an anderen Unternehmen (Beteiligungen) gemafi § 285 Nr. 11 HGB

*



Umlaufvermégen

Innerhalb der sonstigen Vermdgensgegenstande sind TEUR 213 (Vj.: TEUR 213) Forderungen mit
einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr enthalten. Die Ubrigen Forderungen und sonstigen Ver-

maogensgegenstande haben - wie im Vorjahr - eine vertragliche Restlaufzeit von bis zu einem Jahr.

Forderungen gegen verbundene Unternehmen bestehen aus Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen in Hohe von TEUR 421 (Vj.: TEUR 10.409).

In den sonstigen Vermogensgegenstanden sind im Wesentlichen Steuerforderungen TEUR 4.791
(Vj: TEUR 1.021) enthalten.

Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten

Innerhalb des Postens werden TEUR 380 Fremdgelder aus dem Servicing von Kreditportfolios

ausgewiesen, welche in gleicher Hohe in den sonstigen Verbindlichkeiten passiviert sind.

Rechnungsabgrenzungsposten

Der Rechnungsabgrenzungsposten enthélt in Hohe von TEUR 219 Zinsabgrenzungen aus dem

aufgenommenen Darlehen der Kreissparkasse Grof3-Gerau.

Eigenkapital

Das Grundkapital der Gesellschaft belauft sich auf EUR 14.876.456,00 (Vj.: EUR 14.874.487,00)
und ist in 14.876.456 Stiickaktien, die auf Namen lauten, aufgeteilt.

In 2020 haben Inhaber der Wandelschuldverschreibung 2015/2020 in Austibung ihres Wandlungs-
rechts 74.000 Anleihestlicke gewandelt. Bei einem Wandlungspreis von 37,58 EUR/Anleihe wur-
den 1.969 neue Stiickaktien aus dem bedingten Kapital (2019/11) ausgegeben. Diese Kapitalerho-
hung wurde am 10. Mai 2020 in das Handelsregister eingetragen. Das bedingte Kapital 2019/II
betragt nach Ausgabe von Bezugsaktien noch EUR 5.012.485,00.

Die Angaben gemalR § 152 Abs. 2 und Abs. 3 AktG betreffen die Entwicklung der Kapitalriicklage

bzw. der Gewinnrtcklagen.

Die Kapitalriicklage betrdgt zum 31. Dezember 2020 EUR 230.816.206,95 und wurde in 2020
durch die oben beschriebene Wandlung von 74.000 Anleihestiicken zu einem Wandlungspreis von
37,58 EUR/Anleihe in Hohe von EUR 72.031,00 erhoht.

Der Gewinnvortrag zum 31. Dezember 2020 betragt EUR 322.392.313,30.
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Die Hauptversammlung vom 26. Mai 2020 hat ein bedingtes Kapital 2020/l in Hdhe von
EUR 2.425.743,00 beschlossen.

Die Hauptversammlung vom 26. Mai 2020 hat das genehmigte Kapital 2019/11 aufgehoben und ein
genehmigtes Kapital in Hohe von EUR 7.438.228,00 (Genehmigtes Kapital 2020/1) durch Bar-
und/oder Sacheinlage einmal oder mehrmals beschlossen, wobei das Bezugsrecht der Aktionare

ausgeschlossen werden kann.

Sonstige Rickstellungen

Die sonstigen Rickstellungen betreffen im Wesentlichen Ruckstellungen fir Rechtskosten
(TEUR 915) und Ruckstellungen fur Abschlusskosten (TEUR 100).

Verbindlichkeiten

Die in den Jahren 2015 und 2017 in H6he von insgesamt TEUR 50.000 ausgegebene Wandelan-
leihe 2015/2020 wurde im Jahr 2020 vollstandig zuriickgezahlt oder umgewandelt.

Im Geschéftsjahr 2020 wurde eine neue Schuldverschreibung 2020/2025 begeben. Gegenstand
sind 100.000 untereinander gleichberechtigte, auf den Inhaber lautende Teilschuldverschreibun-
gen im Nennbetrag von jeweils EUR 1.000,00 und mit Falligkeit am 19. Juni 2025. Die Inhaber der
Schuldverschreibungen haben insbesondere das Recht auf Zahlung der Zinsen nach Mal3gabe
der Anleihebedingungen. Der nominale Zinssatz betragt 5,5 % p.a. Verzinsungsbeginn ist der
19. Juni 2020. Die Zinsen sind jahrlich nachtraglich jeweils am 19. Juni, erstmals am 19. Juni 2021,
zahlbar. Zum Bilanzstichtag hielt die Gesellschaft einen eigenen Bestand von Schuldverschreibun-
gen 2020/2025 in Hohe von 46.331 Stiicken. Der Betrag wurde passivisch von der Anleihe abge-
setzt. Die Verbindlichkeit aus Schuldverschreibungen gegentiber Dritten wurde zum 31. Dezember
2020 in H6he von EUR 53.669.000,00 bilanziert.

Der in den Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten ausgewiesene Kredit in Hoéhe von
TEUR 4.240 ist durch die Verpfandung des Wertpapierdepots in entsprechender Hohe besichert.
Der Kredit ist im Oktober 2022 zur Riuckzahlung féallig. Die Zinszahlung erfolgt halbjahrlich.

Die Ubrigen Verbindlichkeiten haben, wie im Vorjahr, eine Restlaufzeit von einem Jahr.

Die Verbindlichkeiten gegenuber verbundenen Unternehmen bestanden im Vorjahr in Héhe von
EUR 6.777.145,95 aus sonstigen Verbindlichkeiten.
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IV. Angaben zur Gewinn- und Verlustrechnung

Die sonstigen betrieblichen Ertrdge enthalten periodenfremde Ertrdge in Hohe von TEUR 17
(Vj.: TEUR 38). In H6he von TEUR 1.500 (Vj.: TEUR 7.000) wurden aul3erordentliche Aufwendun-

gen aus einer Inanspruchnahme im Rahmen einer Garantie ausgewiesen.

In den Steuern vom Einkommen und vom Ertrag sind periodenfremde Ertrage in Hohe von
TEUR 72 enthalten (Vj.: TEUR 0).

V. Sonstige Angaben

Vorstand der Gesellschaft

Als Vorstand der Gesellschaft waren im Berichtsjahr

Herr Thomas Olek, Vorstandsvorsitzender Strategie (bis 31.12.2020)
Herr Frank Schneider, Vorstand Recht
Herr Stephan Kunath, Vorstand Finance (seit 1.10.2020) bestellt.

Fir das Geschéftsjahr 2020 wurden den Vorstanden der publity AG Gesamtbeziige in Hohe von
TEUR 733 (Vj.: TEUR 613) gezahlt.

Aufsichtsrat der Gesellschaft

Der Aufsichtsrat setzt sich im Geschaftsjahr wie folgt zusammen:

Herr Hans-Jurgen Klumpp, Landesbankvorstand im Ruhestand
(als Aufsichtsratsvorsitzender)

Herr Prof. Dr. Holger Till, Universitatsprofessor
(stellvertretender Aufsichtsratsvorsitzender)

Herr Frank Vennemann, Rechtsanwalt

Bezlige an den Aufsichtsrat wurden fir 2020 in Hohe von TEUR 114 (Vj.: TEUR 125) gezahilt.

Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Der Gesamtbetrag der sonstigen finanziellen Verpflichtungen gemaf § 285 Nr. 3 bzw. Nr. 3a HGB
betragt TEUR 4.236 (Vj.: TEUR 6.636) und betrifft vier Pkw-Leasingvertrage und zwei Blro-Miet-

vertrage fur deren Restlaufzeit.
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Haftungsverhéltnisse

Im Rahmen einer Rechtsstreitigkeit haftet die Gesellschaft mit vier weiteren Beklagten als Gesamt-

schuldner (Gegenstandswert der Klage EUR 2,9 Mio.). Die Gesellschaft wird anwaltlich vertreten

und sieht die Wahrscheinlichkeit der Inanspruchnahme als gering an.

Arbeitnehmer

Im Geschaftsjahr waren durchschnittlich 22 Angestellte (Vj.: 19) beschattigt.

Mitgeteilte Beteiligungen geman 8§ 160 Abs. 1 Nr. 8 AktG

Im Geschéftsjahr 2020 wurde der Gesellschaft folgender Beteiligungsbesitz von Aktien zum

31. Dezember 2020 mitgeteilt:

TO-Holding GmbH, Frankfurt am Main
PBL Capital GmbH, Irschenberg

38,0 %
41,2 %

Vorgénge von besonderer Bedeutung nach dem Stichtag

Wesentliche Vorgénge von besonderer Bedeutung nach dem Stichtag haben sich nicht ergeben.

Vorschlag zur Gewinnverwendung des Bilanzgewinns 2020

Der Vorstand und der Aufsichtsrat werden der Hauptversammlung vorschlagen, den Bilanzgewinn

in H6he von EUR 334.466.991,74 auf neue Rechnung vorzutragen.

Der Bilanzgewinn entsprechend § 158 Abs. 1 AktG ermittelt sich wie folgt:

Bilanzgewinn des Vorjahres
Ausschittung

Gewinnvortrag zum Bilanzstichtag
Jahresiiberschuss

Bilanzgewinn

Frankfurt am Main, den 18. Juni 2021

EUR
322.392.313,30
0,00
322.392.313,30
12.074.678,44
334.466.991,74

publity AG
Frank Schneider
Vorstandsvorsitzender
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publity AG
Stephan Kunath
Vorstand

EUR . Vj.:
32.649.324,88
14.746.875,00
17.902.449,88

304.489.863,42
322.392.313,30




publity AG, Frankfurt am Main
Jahresabschluss fiir das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2020 bis zum 31. Dezember 2020
Anlagenspiegel

Entwicklung der Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten Entwicklung der Abschreibungen Restbuchwerte
Anfangs- Zugang Abgang End- Anfangs- Abschrei- Veranderungen End- Stand Stand
stand stand stand bungen des | iZm Abgangen stand 31.12.2020 31.12.2019
1.1.2020 31.12.2020 1.1.2020 Geschafts- 31.12.2020
jahres
EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR
Immaterielle Vermdgensgegensténde
1. Entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und &hnliche
Rechte und Werte sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten 42.927,95 468.009,07 42.927,95 468.009,07 42.690,95 26.234,07 42.923,95 26.001,07 442.008,00 237,00
2. Geleistete Anzahlungen 0,00 635.360,00 0,00 635.360,00 0,00 0,00 0,00 0,00 635.360,00 0,00
42.927,95 1.103.369,07 42.927,95 1.103.369,07 42.690,95 26.234,07 42.923,95 26.001,07 1.077.368,00 237,00
Sachanlagen
Andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung 1.253.084,54 191.523,30 772.053,70 672.554,14 908.282,17 118.506,60 793.984,63| 232.804,14 439.750,00 344.802,37
Finanzanlagen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen 481.483.201,20 83.846.332,60 36.618.366,51 528.711.167,29 0,00 0,00 0,00 0,00 528.711.167,29| 481.483.201,20]
2. Ausleihungen an verbundene Unternehmen 113.036.623,08| 111.243.613,24| 122.816.484,87 101.463.751,45 0,00 0,00 0,00 0,00| 101.463.751,45] 113.036.623,08
3. Beteiligungen 48.960,00 0,00 0,00 48.960,00 0,00 0,00 0,00 0,00 48.960,00 48.960,00
4. Ausleihungen an Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhéltnis besteht 3.209.160,17 0,00 1.033.378,58 2.175.781,59 0,00 0,00 0,00 0,00 2.175.781,59 3.209.160,17
597.777.944,45] 195.089.945,84| 160.468.229,96 632.399.660,33] 0,00 0,00 0,00 0,00] 632.399.660,33 597.777.944,45
599.073.956,94| 196.384.838,21| 161.283.211,61| 634.175.583,54| 950.973,12| 144.740,67 836.908,58| 258.805,21| 633.916.778,33| 598.122.983,82
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publity AG, Frankfurt am Main

Lagebericht fiir das Geschaftsjahr
vom 1. Januar 2020 bis zum 31. Dezember 2020

Grundlagen des Unternehmens

1. Geschéaftsmodell und Uberblick

Die publity AG, Frankfurt am Main, ist im Schwerpunkt ein auf Biroimmobilien in Deutschland
spezialisierter Immobilien Assetmanager. Das Unternehmen deckt eine breite Wertschop-
fungskette vom Ankauf Uber die Entwicklung bis zur Verauf3erung der Immobilien ab. Das
Spektrum des Produktportfolios reicht von sachwertgestitzten Finanzanlagen bis hin zu AIFM-

konformen geschlossenen Immobilienfonds.

Die publity AG fokussiert ihre Geschaftstatigkeit auf den Einkauf, das Management und die
Verwertung von Immobilien in Deutschland. Dabei ist die publity AG sowohl unmittelbar in Im-
mobilien als auch mittelbar Uber notleidende Finanzierungen, sogenannte Non-Performing
Loans (NPL), tatig und definiert den Schwerpunkt inrer geschéaftlichen Aktivitaten auf deutsche

Gewerbeimmobilien.

Im Rahmen ihrer Geschaftstatigkeit kontrolliert die publity AG die gesamte Wertschopfungs-
kette und deckt dabei weite Teile dieser Wertschépfungskette selbst ab. Grundlagen der Wert-
schopfung sind ihrer Ansicht nach die langjéhrige Expertise im Immobilienbereich und dem
Management von Forderungen und Sicherheiten aus notleidenden Krediten, das eigene
Assetmanagement, eine Vernetzung in der Bankenbranche sowie die langjahrige Erfahrung

in der Entwicklung von Finanzprodukten.

Uber ihre Tochtergesellschaft, PREOS Global Office Real Estate & Technology AG, Frankfurt
am Main, und deren Tochtergesellschaften hat die Gesellschaft Ende 2018 begonnen, Immo-
bilien im eigenen Bestand zu erwerben. Dieser Geschéftsbereich des gruppeneigenen Immo-
biliengeschafts gewann in 2019 zunehmend an Bedeutung und wird seitdem weiter ausge-

baut.

Der Geschéftsbereich des Servicings flr NPL-Portfolien, also des Ankaufs, der Verwaltung
und der Verwertung notleidender Kredite, hat mit der Fokussierung auf das Immobilienge-
schéft an Bedeutung verloren. Als Non-Performing Loans (,NPL") werden Kredite bezeichnet,
die nicht mehr ordnungsgemaf bedient werden und daher notleidend sind. Ein Ausbau des

NPL-Geschéfts bzw. -bestands ist derzeit nicht geplant.
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2. Steuerungssystem

Die Steuerung erfolgt Gber den regelmafRligen Abgleich der unterjahrigen Leistungs- und
Kostenentwicklung mit den Planwerten. Die Abweichungen sind somit transparent. Es finden
regelmafig Auswertungen der Unternehmenszahlen statt. Dabei sind beginnend mit dem Be-
richtsjahr der Umsatz und das Ergebnis nach Steuern die wesentlichen finanziellen Leistungs-
indikatoren. Im Vorjahr wurde das EBIT als Steuerungsgrof3e herangezogen. Dies wurde auf-

grund der besseren Vergleichbarkeit mit Marktteilnehmern entsprechend angepasst.

. Forschung und Entwicklung

Die Gesellschaft tatigt keine Investitionen in Forschung oder Entwicklung.

Wirtschaftsbericht

1. Gesamtwirtschaftliche, branchenbezogene Rahmenbedingungen

Der deutsche Biuroimmobilienmarkt wurde im Jahr 2020 maRRgeblich von der COVID-19-Pan-
demie beeinflusst. Insbesondere der Birovermietungsmarkt verzeichnete im Gesamtjahr ei-
nen Rickgang des Flachenumsatzes von rund 35 % im Vergleich zum Vorjahr. Am Invest-
mentmarkt fir Gewerbeimmobilien zeigte sich hingegen ein etwas erfreulicheres Bild: In
Summe wechselten im Berichtszeitraum deutsche Gewerbeimmobilien mit einem Transakti-
onsvolumen von EUR 59,2 Mrd. den Eigentiimer. Wahrend das erste Halbjahr 2020 noch stark
von den Folgen des Lockdowns beeinflusst wurde, konnte der Markt insbesondere im vierten
Quartal 2020 deutlich an Dynamik gewinnen. Rund 31 % bzw. EUR 18,2 Mrd. an Investitions-
volumen fielen dabei auf das 4. Quartal. Unter den Assetklassen erreichten Biroimmobilien in
den letzten drei Monaten des Jahres einen Marktanteil von 46 %. Daran wird nach Einschét-
zung der Experten von Colliers International deutlich, dass zunehmende Homeoffice-Téatigkei-
ten und flexibles Arbeiten sowie die konjunkturellen Auswirkungen der Pandemie auf die Ver-
mietungsmarkte grundsétzlich nicht die Daseinsberechtigung der Baroimmobilie in Frage stell-
ten.

(Quelle: https://www.colliers.de/wp-content/uploads/2021/02/Colliers_Research Marktbe-
richt B%C3%BCrovermietung.pdf)

Von den Auswirkungen der Covid-19-Pandemie waren die Biromarkte in allen deutschen Top-
7-Stadten betroffen. Insbesondere der Frankfurter Buromarkt wies im dritten Quartal 2020 auf
den ersten Blick eine auR3erst ambivalente Entwicklung auf. So war einerseits die Leerstands-
rate mit 6,7 % mehr als doppelt so hoch wie der Durchschnitt der Top-7-Stadte. Auf der ande-
ren Seite stiegen die Spitzenmieten in Frankfurt am Main um 6,7 % auf nunmehr 48 Euro pro
Quadratmeter. Experten von Savills begriinden den Anstieg der Spitzenmieten damit, dass

die qualitativen Anspriche fir die Arbeitsplatze- und -flache der Zukunft tendenziell steigen.

Seite 2



Dies sorge daftir, dass fur Spitzenobjekte sogar hthere Mieten akzeptiert und gezahlt werden.
Daran wird deutlich, dass Core-Immobilien in Top-Lagen Deutschlands auch in Pandemie-
Zeiten nachgefragt werden.

(Quelle: https://www.savills.de/insight-and-opinion/savills-news/306090/burovermietungs--
und-gewerbeinvestmentmarkt-in-frankfurt-q3-2020)

Die publity AG teilt diese Einschatzung des deutschen Immobilienmarkts flir Bliroimmobilien
und gewerbliche Immobilien. Ferner verfligen internationale institutionelle Investoren nach
Wahrnehmung der publity AG weiterhin tber eine grof3e Liquiditat und sehen den deutschen
Immobilienmarkt nach wie vor als attraktiv fir Investitionen an. Abzuwarten bleibt jedoch wei-
terhin die weltweite Entwicklung der Corona-Pandemie und damit die mdgliche Zuriickhaltung

verschiedener institutioneller Investoren.

. Lage des Unternehmens

Das Geschaftsjahr 2020 stand ganz im Zeichen der Corona-Pandemie und stellte die Gesell-
schaft vor zahlreiche Herausforderungen. Dennoch kénnen wir auf ein erfolgreiches Jahr zu-

rickblicken.

Mit der ersten Tokenisierung von Aktien eines bérsennotierten Unternehmens unterstreicht
publity seine Innovation mit dem PREOS-Token, dessen Aktien auf der Ethereum-Blockchain
digital verbrieft werden. Die publity AG beabsichtigt damit, Real Estate digital und orts- sowie

infrastrukturunabh&ngig fur jedermann investierbar zu machen.

Der Jahresuiberschuss im Geschéftsjahr 2020 (TEUR 12.075) liegt wie erwartet deutlich unter
dem Jahrestberschuss 2019 (TEUR 304.490). Dieser war signifikant durch die Einbringung
der damaligen Tochtergesellschaft publity Investor GmbH beeinflusst. Um alle Sondereffekte

bereinigt betrug der Jahresiiberschuss im Vorjahr rd. TEUR 5.000.

a) Ertragslage

Im Vergleich zum Vorjahr sank der handelsrechtliche Umsatz deutlich um TEUR 18.067 auf
TEUR 16.009 und blieb damit unter dem prognostizierten Vorjahresniveau. Der Umsatzriick-
gang 2020 ist auf geringere variable Einnahmen aus dem Assetmanagement-Geschaft auf-

grund der erschwerten Marktbedingungen in der Corona-Pandemie zuriickzufiihren.

Die Erlése aus Assetmanagement betragen im Jahr 2020 TEUR 14.801 (Vj.: TEUR 33.169)
und resultieren aus Immobilien im Konzern sowie Vertragen mit institutionellen Investoren. Bei
den erworbenen Immobilien handelt es sich um Biroimmobilien in Deutschland, fir die die

publity AG als Asset- und Investmentmanager beauftragt ist. Die Erlése werden generiert aus
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der Finder Fee beim Ankauf, aus dem laufenden Management sowie aus einer Erfolgsbeteili-
gung bei einer WeiterverdufRerung. Zudem flieBen im Rahmen der Objektverwaltung flr
Fondsstrukturen TEUR 509 (Vj.: TEUR 493) zu.

Aus der Vermietung und Verpachtung erzielte die publity AG TEUR 646 (Vj.: TEUR 176), wel-

che innerhalb der Umsatzerldse ausgewiesen werden.

In den sonstigen betrieblichen Ertragen sind Ertrage aus dem Abgang von Gegenstanden des
Finanzanlagevermdgens in Hohe von TEUR 33.503 (Vj.: TEUR 304.496) enthalten, denen
innerhalb der sonstigen betrieblichen Aufwendungen TEUR 18.266 Kosten gegeniiberstehen.

Die Aufwendungen fur bezogene Leistungen setzen sich im Wesentlichen aus Verkaufsprovi-
sionen (TEUR 2.050) und bezogenen Assetmanagementleistungen (TEUR 947) zusammen,
und sind im Vergleich zum Vorjahr nahezu unveréandert. Die Anzahl der durchschnittlich Be-
schaftigten betrug 22 (Vj.: 19). Die Personalkosten stiegen u.a. durch gednderte Gehaltsstruk-
turen und eine Erweiterung im Vorstand um insgesamt TEUR 428 auf TEUR 1.896.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen stiegen um TEUR 12.022 auf TEUR 39.466. We-
sentlichen Anteil an den sonstigen betrieblichen Aufwendungen haben neben den o0.g. Kosten
fir die Veraul3erung von Gegenstanden des Finanzanlagevermoégens die Kosten fiir die An-
leiheemission, die TOKEN-Emission und Rechtskosten (TEUR 5.662), Aufwendungen flr For-
derungsverluste und Einstellung in Einzelwertberichtigungen auf Forderungen (TEUR 2.606),
Verluste aus dem Abgang von Gegenstanden des Anlagevermdgens (TEUR 5.960) sowie Ga-
rantieleistungen (TEUR 1.500).

Das Finanzergebnis hat sich gegeniiber dem Vorjahr um TEUR 950 auf TEUR 6.171 erhdht.

Im Geschaftsjahr 2020 wurden Zinsertrdge aus verbundenen Unternehmen in H6he von
TEUR 8.952 (Vj.: TEUR 6.747) fur kurz- und mittelfristige Ausleihungen vereinnahmt.

Der Jahresiberschuss im Geschéaftsjahr 2020 (TEUR 12.075) liegt wie erwartet deutlich unter
dem Jahresiberschuss 2019 (TEUR 304.490).

b) Finanzlage

Unser Finanzmanagement ist darauf ausgerichtet, Verbindlichkeiten stets innerhalb der Zah-

lungsfrist zu begleichen und Forderungen innerhalb der Zahlungsziele zu vereinnahmen.

Die Eigenkapitalquote betragt am Bilanzstichtag 88,2 % (Vj.: 90,6 %). Zwar erhghte sich das
Eigenkapital aus der Wandlung von Schuldverschreibungen 2015/2020 (TEUR 76) sowie dem
Jahresiiberschuss 2020 (TEUR 12.075), jedoch stieg die Bilanzsumme um TEUR 30.717, so

dass die Eigenkapitalquote insgesamt sank.
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In 2020 haben Inhaber der Wandelschuldverschreibung 2015/2020 in Ausiibung ihres Wand-
lungsrechts 74.000 Anleihestiicke gewandelt. Bei einem Wandlungspreis von 37,58 EUR/An-
leihe wurden 1.969 neue Stlickaktien aus dem bedingten Kapital (2019/Il) ausgegeben. Der
restliche Betrag (TEUR 72) wurde in die Kapitalricklage eingestellt.

Im Geschaéftsjahr 2020 wurde eine neue Schuldverschreibung 2020/2025 begeben. Gegen-
stand sind 100.000 untereinander gleichberechtigte, auf den Inhaber lautende Teilschuldver-
schreibungen im Nennbetrag von jeweils EUR 1.000,00 und mit Falligkeit am 19. Juni 2025.
Zum Bilanzstichtag hielt die Gesellschaft einen eigenen Bestand von Schuldverschreibungen
2020/2025 in Hohe von 46.331 Stlucken. Der Betrag wurde passivisch von der Anleihe abge-
setzt. Die Verbindlichkeit aus Schuldverschreibungen gegentiber Dritten wurde zum 31. De-
zember 2020 in H6he von TEUR 53.669 bilanziert. Mit einem Anteil in Hohe von 8,2 % an der
Bilanzsumme stellt die Anleihe 2020/2025 die grofite Position der Verbindlichkeiten dar. Dar-
Uber hinaus besteht ein kurzfristiges Gesellschafterdarlehen in Hohe von TEUR 9.750 sowie
ein Darlehen von einem Kreditinstitut in Hohe von TEUR 4.240 (fallig in Oktober 2022). Zum
31. Dezember 2020 standen der publity AG liquide Mittel in Hohe von TEUR 8.908 zur
Deckung ihres operativen Liquiditatsbedarfs zur Verfliigung. Innerhalb der liquiden Mittel wer-
den zudem TEUR 380 Fremdgelder aus dem Servicing von Kreditportfolios ausgewiesen, wel-

che in gleicher Hohe in den sonstigen Verbindlichkeiten passiviert sind.

Sonstige finanzielle Verpflichtungen bestehen in Héhe von TEUR 4.236 (Vj.: TEUR 6.636) und

betreffen im Wesentlichen Mietverpflichtungen beziiglich der betrieblich genutzten Immobilien.

c) Vermogenslage

Durch die Begebung der Anleihe 2020/2025 in 2020 ist die fristenkongruente Finanzierung

gewahrleistet.

Wesentlichen Anteil am Bilanzvermégen haben die Finanzanlagen mit 96,2 % (Vj.: 95,4 %).
Die Uber Tochterunternehmen erworbenen Immobilien pragen mafgeblich auch die Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft, da diese als Holding und Assetmanager der
Immobilien Anteile an den entsprechenden Objektgesellschaften indirekt tber Tochtergesell-
schaften halt. Mit drei Begebungsvertragen in Gesamththe von EUR 110 Mio. hat die publity
AG weitere Anteile an der PREOS Anleihe 2019/2024 gezeichnet. Die PREOS Global Office
Real Estate & Technology AG hielt ihrerseits Anteile an der publity Anleihe 2020/2025. Zum
Jahresende verrechneten die beiden Gesellschaften ihre Anleihen unter Berticksichtigung des
aktuellen Kurswertes. Des Weiteren hat die publity AG ein Verrechnungskonto mit der PREOS
Global Office Real Estate & Technology AG gebildet, Giber das die publity AG durch die Hin-
gabe der Anteile an der PREOS Anleihe 2019/2024 in Hohe von TEUR 61.538 zum Nominal-

wert verrechnet hat.
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Damit halt die publity AG zum 31. Dezember 2020 96.760 Anleihen an der PREOS Global
Office Real Estate & Technology AG im Bestand. Diese Anleihe dient ebenfalls dem Aufbau

des gruppenweiten Immobilienportfolios.

Chancen- und Risikobericht

1. Risikobericht

Die Gesamtrisikolage, die sich aus den verschiedenen Einzelrisiken (gesamtwirtschaftliche
Risiken, Branchenrisiken, Organisationsrisiken, finanzielle Risiken und rechtliche Risiken) zu-
sammensetzt, hat sich nach unserer Einschatzung und entsprechender Analyse und Bewer-

tung gegeniuber dem Vorjahr wie folgt verandert:

Branchenspezifische Risiken

Die publity AG ist sowohl im Bereich des Immobilien Assetmanagements ihrer Auftraggeber
bzw. Kunden als auch hinsichtlich des gruppeneigenen Immobiliengeschéafts auf dem deut-
schen Immobilienmarkt tatig. Der wirtschaftliche Erfolg der publity AG ist damit von der Ent-
wicklung des deutschen Immobilienmarktes abhéngig. Dessen Entwicklung wird insbesondere
von dem gesamtwirtschaftlichen Umfeld sowie der Werteinschatzung und der Wertentwick-
lung von Immobilien in Deutschland beeinflusst. Diese Grof3en sind von zahlreichen, sich teil-
weise gegenseitig beeinflussenden Faktoren abhangig, auf die die publity AG nur wenig oder

keinen Einfluss hat. Zu diesen beeinflussenden Faktoren zahlen insbesondere:

* nachteilige Entwicklungen der Weltwirtschaft, der deutschen Wirtschaft und der lokalen Wirt-
schaft an den Standorten der derzeitigen und zuktnftigen Immobilien, darunter eine wach-

sende Arbeitslosenquote, ein negatives Geschaftsklima, hohe Inflation oder Deflationsdruck,
« die Verfugbarkeit und die Bonitat von Mietern,
« die Verfugbarkeit von potentiellen Investoren sowie deren finanzielle Mittel,

« die gesetzlichen und steuerlichen Rahmenbedingungen einschliel3lich der regulatorischen

Rahmenbedingungen fir finanzierende Banken,
« die Investitionstatigkeit und -bereitschaft der Unternehmen,

« das Finanzierungsumfeld, das allgemeine Zinsniveau und die Verfligbarkeit von Kapital fiir

Immobilieninvestitionen,

* die Attraktivitdt des Standorts Deutschland im Vergleich zu anderen Landern und globalen
Markten,

» das Angebot an und die Nachfrage nach Immobilien in den jeweiligen Lagen sowie Sonder-

faktoren in den lokalen Méarkten,
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« die gesamtwirtschaftliche Entwicklung, insbesondere das Zinsniveau fir die Finanzierung

von Immobilienakquisitionen,
« die zyklischen Schwankungen des Immobilienmarktes selbst,

« die demographische Entwicklung in Deutschland und damit auch die Beschéaftigtenzahl, fir

die Gewerbeimmobilienraum bendtigt wird,
« die Entwicklung der Energie- und Instandhaltungskosten und

« die Standortentscheidungen von Gro3mietern.

Die negative Veranderung eines oder mehrerer dieser Faktoren oder negative Wechselwir-
kungen aus Veranderungen dieser Faktoren konnten den deutschen Immobilienmarkt sowie
die Teilméarkte, in denen die publity Unternehmensgruppe vornehmlich tétig ist, nachhaltig ne-
gativ beeinflussen. Ferner kdnnten aber Investoren zukinftig auch andere Assetklassen als
attraktiver empfinden oder andere Standorte als den deutschen Immobilienmarkt vorziehen.
Dies hatte beispielsweise ein Absinken der Transaktionsvolumina und demzufolge ein Absin-
ken der Immobilienpreise zur Folge, sodass Immobilien gegebenenfalls nur unter ihrem An-
kaufspreis veraufRert werden kénnen. Gleiches gilt auch fur andere vorstehend aufgefiihrte
Faktoren. Es ist ferner nicht ausgeschlossen, dass es auch auf dem deutschen Immobilien-
markt — sei es aufgrund von zyklischen Schwankungen des Immobilienmarkts oder negativen
Einflissen der Weltmarkte — zu nachhaltig negativen Veranderungen kommt. Sowohl die Még-
lichkeit, Immobilien giinstig zu erwerben und den Wert einer Immobilie durch aktives Asset-
management steigern zu kénnen als auch die Mdglichkeit, Immobilien nach erfolgter Wertstei-
gerung gewinnbringend zu verauf3ern, kénnten in einem solchen Fall hinter den Erwartungen
der publity AG zurlckbleiben oder ganz entfallen, was schlie3lich zu einer dauerhaft unzu-
reichenden Ertragslage fiihren und die publity AG zur Anpassung ihres Geschéaftsmodells

zwingen konnte.

Insbesondere wird auch die derzeitige Corona-Pandemie die gesamtwirtschaftliche Entwick-
lung und ggf. mdglicherweise letztlich auch den deutschen Immobilienmarkt erheblich beein-

trachtigen.

Da die publity AG derzeit ausschlief3lich auf dem deutschen Gewerbe- und Biroimmobilien-
markt tatig ist, ist sie im besonderen MalRe von den Entwicklungen des deutschen Immaobili-
enmarktes fir Gewerbe- und Buroimmobilien abhangig. Immobilienunternehmen, die sich bei-
spielsweise auf dem gesamten europaischen Immobilienmarkt bewegen oder solche, die ne-
ben Immobilien im Bereich Gewerbe und Biro auch in Wohnimmobilien oder weitere Immobi-
lienklassen investieren, sind in der Lage, den Fokus ihrer Geschaftstatigkeit auf Bereiche und
Markte zu verlagern, in denen die giinstigsten Bedingungen fir Investitionen herrschen und
somit — verglichen mit der publity AG — nicht zwangslaufig in gleichem Mal3e von negativen

Entwicklungen des deutschen Gewerbe- und Biroimmobilienmarktes betroffen sind.
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Die publity AG ist von der Entwicklung an den Finanz- und Kapitalméarkten und dem Vertrauen
von Anlegern in die Finanz- und Kapitalmarkte abhangig. Die Unsicherheit Giber den Umfang
und die langfristigen Auswirkungen der Finanz- und Wirtschaftskrise kbnnen weiter zu einer
sinkenden Nachfrage nach Finanzprodukten wie den Alternativen Investmentfonds ("AIF") der
publity AG fuhren. Die Gesellschaft hat sich deshalb entschlossen bis auf Weiteres keine
Immobilienfonds im Retailgeschéaft aufzulegen. Dies wird mittelfristig zu einer Verringerung der

Einnahmen aus dem Fondsgeschéft bei der publity Finanzgruppe fihren.

Ertragsorientierte Risiken

Der Wettbewerbsdruck und mdgliche Marktanpassungen kénnten dazu fihren, dass die
Ankaufspreise erheblich steigen und es firr die publity AG als Assetmanager schwierig bis
unmaoglich wird, Immobilien zu einem akzeptablen Marktpreis fur ihre Kunden zu erwerben. In
gleicher Weise kdnnen fallende Immobilienpreise nachteilige Auswirkungen fur die publity AG
haben, da sie ihre Assetmanagementgebihren anhand der zuvor zugrunde gelegten Bewer-

tungsansatze berechnet.

Finanzwirtschaftliche Risiken

Die Gesellschaft schatzt die Liquiditatslage als gesichert ein. Wahrungsrisiken bestehen nicht.
Zum 31. Dezember 2020 standen der publity AG liquide Mittel in Hhe von TEUR 8.908 zur
Deckung ihres operativen Liquiditatsbedarfs zur Verfigung. Die Vermdgensgegenstande sind

fristenkongruent finanziert, u.a. durch die Anleihe 2020/2025.

Risiken aus dem Assetmanagement

Die publity AG erbringt im Wesentlichen Managementleistungen fur Immobilien und Non-Per-
forming Loans (NPL). Ziel all dieser Leistungen ist es, eine Wertsteigerung der jeweiligen As-
sets zu erreichen und hieraus einen Mehrwert fir den Investor zu erzielen. Im Rahmen dieser
Managementtatigkeiten kann die publity AG auf ein breites Spektrum von erfahrenen Experten
zurlickgreifen. Zudem garantiert die publity AG dem Investor keinen Erfolg (Wertsteigerung
der Assets), sondern schuldet lediglich ihr Bemuhen. Das Wertsteigerungsrisiko liegt daher
beim Investor und betrifft die publity AG in nur sehr geringem MalR3e. Zudem wird ein Risiko-
management durch die Auslagerung und Versicherung verschiedener kritischer Erfolgsfakto-
ren vorgenommen. Im Rahmen des Immobilien Assetmanagements erzielt die publity AG Um-
satze aus Vertragsbeziehungen, unter anderem durch externe Kunden. Die entsprechenden
Assetmanagement Vertrage sehen Vergitungen in Form sogenannter Finders Fees (also Ver-
gutungen fir die erfolgreiche Identifizierung und Vermittlung von Immobilien an ihre Auftrag-
geber), laufender Assetmanagement fees (fur die Verwaltung der Immobilien) und sogenann-
ter exit fees (also die Partizipation am VerauRRerungserlés im Falle des Abverkaufs von Immo-
bilien) vor. Ein Wegfall der Vertragsbeziehungen zu einem oder mehreren Kunden kénnte ei-

nen erheblichen Umsatzriickgang zur Folge haben.
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Ganz allgemein besteht das Risiko, dass wesentliche Kunden bzw. von diesen Kunden gehal-
tene Immobilien von einem Dritten gekauft werden und in der Folge die Geschaftsbeziehung
zur publity AG beendet wird. Ein solcher Verkauf eines wesentlichen Kunden oder dessen
Immobilien kénnte auch verhindern, dass die Vertragsbeziehung zu diesem Kunden in der
Zukunft weiter ausgebaut werden kann. Ferner kann nicht ausgeschlossen werden, dass es
der publity AG in Zukunft nicht gelingt, weitere Assetmanagement Mandate zu akquirieren,

beispielsweise aufgrund eines verstarkten Wettbewerbs.

Es kann zudem nicht ausgeschlossen werden, dass Kunden bzw. Auftraggeber ihre Zahlungs-
verpflichtungen gegeniber der publity AG (insbesondere im Hinblick auf die vorstehend ge-
nannten Vergitungen) nicht pflichtgeman erfillen. Sollten Kunden bzw. Auftraggeber mit ihren
Zahlungen in Rickstand geraten oder sogar ganzlich ausfallen, hatte dies erheblich nachtei-

lige Auswirkungen auf die Ertragslage der publity AG.

Daneben besteht das Risiko, dass die publity AG ihren Auftraggebern aus den Assetmanage-
ment-Vertragen haftet. Beispielsweise konnte sie wegen Schlechtleistung oder anderer Ver-

tragsverletzungen auf Zahlung von Schadensersatz in Anspruch genommen werden.

Risiken im Zusammenhang mit Investment in Immobiliengesellschaften

Die Uber Tochterunternehmen erworbenen Immobilien pragen maRgeblich auch die Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft. Die publity halt im Finanzanlagevermdgen
Anteile an verbundenen Unternehmen in H6he von TEUR 528.711. Die Wertentwicklung der
Tochterunternehmen hangt im Wesentlichen von der Entwicklung der Immobilien in diesen
Gesellschaften ab und beeinflusst den Wert der Beteiligung. Sollten sich Immobilien-Invest-
ments nachtraglich als unrentabel darstellen oder anderweitige Komplikationen auftreten, bei-
spielsweise negative Veranderungen in der Finanzierungssituation oder der Mieterlage, ein
Wertverfall der Immobilien oder hdhere als geplante Kosten im Zusammenhang mit den Im-
mobilien, kénnte dies nicht nur negative Auswirkungen auf das einzelne Investment, sondern
darUber hinaus auch auf die Umsatze und die Ertragslage der gesamten publity Unterneh-
mensgruppe haben, da auch Assetmanagementvergitungen, die der publity AG gegenlber
ihren Tochter- und Enkelgesellschaften zustehen, nicht geleistet werden kénnten.

Ebenso kénnten sich daraus negative Wirkungen auf die Riickzahlung der Wandelschuldver-
schreibung 2019/2024 ergeben, welche die Gesellschaft in den Ausleihungen gegen verbun-

dene Unternehmen in Hohe von TEUR 101.464 ausweist.

Rechtliche und regulatorische Risiken

Politische und gesetzliche Aspekte haben einen materiellen Einfluss auf die Entwicklung des
Gewerbeimmobilienmarktes und auf den Kapitalmarkt. Durch die Notierung der Gesellschaft

im Freiverkehr der Bérse Frankfurt am Main sind die Regularien zu beachten. Im Fall der
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Nichtbeachtung koénnte das Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage ha-
ben. Entwicklungen auf den Gewerbeimmobilienmarkt wirken tber die Konzernstruktur mittel-
bar auf uns. So kénnen Anderungen im Baurecht oder in der generellen steuerlichen Behand-
lung von Immobilienbesitz bzw. ImmobilienveraulZerungen einen erheblichen Einfluss auf die

Ertragslage der publity AG haben.
. Chancenbericht

Im Geschaéftsjahr 2020 lag der Fokus der Gesellschaft auf der Stabilisierung des Assetmana-
gements, dem Ausbau der Digitalisierung sowie der Verbesserung der Liquiditatslage. Im Ge-
schéftsjahr 2021 erwartet die publity AG auf Grundlage der weiterhin bestehenden Einschran-

kungen durch die Corona-Pandemie einen nahezu gleichbleibenden Geschéftsverlauf.

Die publity AG verfugt Uber ein Research Tool mit einer Datenbank, welche zirka 9.500 rele-
vante Buroimmobilien in Westdeutschland umfasst. Das Tool unterstitzt bei Marktein-
schéatzungen und bei der Suche nach neuen potentiellen Mietern und interessanten Objekten.
Die publity AG ist seit vielen Jahren mit den Gegebenheiten des Immobilientransaktionsmark-
tes in Deutschland vertraut und kann ihrer Ansicht nach schnell auf neue Entwicklungen rea-

gieren.

Die publity AG hat standardisierte und formalisierte Prozesse entwickelt, die eine rasche
Durchfuhrung der Transaktion moglich machen. Insbesondere sind die wirtschaftlichen, tech-
nischen und juristischen Due Diligence Priifungen durch interne und externe Spezialisten for-
malisiert und kurzfristig abrufbar. Zugleich hat die publity AG flache Hierarchien und wenig
Gremien, so dass trotz umfassender Priifungen stets eine rasche Vorbereitung von Investitio-

nen auf Seiten der publity AG gewahrleistet ist.

. Gesamtaussage

Risiken der kiinftigen Entwicklung liegen in erster Linie in der Veranderung des derzeit wirt-
schaftlich volatilen Konjunkturumfeldes. Hierzu zéhlen auch die weltweite Verbreitung und da-
mit verbundenen Einschrankungen der Corona-Pandemie, dessen Bekampfung weitrei-
chende wirtschaftliche MalRnahmen nach sich zieht. Hierdurch kdnnte es auch zu einer deut-
lichen Abkihlung der Konjunktur und damit einhergehend einem deutlichen Nachfrageriick-
gang fur Buroimmobilien kommen. Zudem sind Mietausfalle auf Grund von Zahlungsschwie-
rigkeiten von Mietern in gruppeneigenen Immobilien moglich. Insgesamt kdnnte dies in den
folgenden Jahren zu deutlichen Abwertungen des Finanzanlagevermdgens filhren. Eine Ge-
fahrdung des Geschéaftsmodells sieht der Vorstand zurzeit jedoch nicht.
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IV. Prognosebericht

Die Unternehmensstrategie der publity AG ist im Wesentlichen darauf ausgerichtet, in dem
Geschaftsbereich Immobilien die Bestandshalterposition Uber Tochtergesellschaften weiter zu

festigen und auszubauen.

Die publity AG plant weiterhin ihren Investitionsschwerpunkt im deutschen Immobilienmarkt,
insbesondere bei Gewerbeimmobilien, zu setzen. Nach Einschatzung der publity AG werden
sich auch zuklnftig beim Erwerb von Immobilien interessante Wertschépfungspotentiale er-
geben. Die publity AG ist der Auffassung, dass sie hier ihr Know-how und ihre langjahrige
Erfahrung im Immobilien Assetmanagement, ihren Zugang zu den Immobilien sowie zu poten-
tiellen Erwerbern von Immobilien auch zukinftig in der Weise einsetzen kann, dass attraktive
Renditen erwirtschaftet werden kénnen. Die Nachfrage von Investoren — insbesondere aus
dem Ausland — nach deutschen Gewerbeimmobilien ist nach Einschatzung der publity AG
auch in absehbarer Zukunft ungebrochen. Die Umsetzung wird jedoch durch die organisatori-
schen Einschréankungen im Rahmen der Corona-Pandemie erschwert. Dies hat sich bereits
im Geschaftsjahr 2020 durch einen Umsatzriickgang der variablen Einnahmen aus dem

Assetmanagement-Geschaft bemerkbar gemacht.

Auf Grundlage der weiterhin bestehenden Einschrankungen und erschwerten Marktbedingun-
gen in 2021 beurteilt der Vorstand die voraussichtliche Entwicklung des Unternehmens als
vergleichbar zu 2020.

Der Vorstand geht fur das Geschaftsjahr 2021 davon aus, dass der Umsatz leicht unter dem
Vorjahresniveau liegt und erwartet einen Jahrestiberschuss in einer Bandbreite von EUR 9 bis
12 Mio. Zudem geht der Vorstand davon aus, dass das Unternehmen auch zukinftig immer in
der Lage sein wird, seinen Zahlungsverpflichtungen vollumfanglich und fristgerecht nachzu-

kommen.
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V. Erklarung des Vorstands geméaf § 312 Abs. 3 AktG

Die Gesellschaft hat bei den im Bericht Uber die Beziehungen zu verbundenen Unternehmen
aufgefuihrten Rechtsgeschaften nach den Umstanden, die der Gesellschaft im Zeitpunkt be-
kannt waren, in dem die genannten Rechtsgeschéfte vorgenommen wurden, bei jedem

Rechtsgeschéft eine angemessene Gegenleistung erhalten.

Berichtspflichtige Malinahmen lagen im Geschaftsjahr 2020 nicht vor.

Frankfurt am Main, den 18. Juni 2021

publity AG publity AG
Frank Schneider Stephan Kunath
Vorstandsvorsitzender Vorstand
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Allgemeine Auftragsbedingungen

fir

Wirtschaftsprifer und Wirtschaftsprifungsgesellschaften
vom 1. Januar 2017

1. Geltungsbereich

(1) Die Auftragsbedingungen gelten fiir Vertrage zwischen Wirtschaftsprifern
oder Wirtschaftspriifungsgesellschaften (im Nachstehenden zusammenfas-
send ,Wirtschaftsprifer genannt) und ihren Auftraggebern uber Priifungen,
Steuerberatung, Beratungen in wirtschaftlichen Angelegenheiten und sonsti-
ge Auftrage, soweit nicht etwas anderes ausdriicklich schriftlich vereinbart
oder gesetzlich zwingend vorgeschrieben ist.

(2) Dritte konnen nur dann Anspriiche aus dem Vertrag zwischen Wirt-
schaftsprifer und Auftraggeber herleiten, wenn dies ausdricklich vereinbart
ist oder sich aus zwingenden gesetzlichen Regelungen ergibt. Im Hinblick auf
solche Anspriiche gelten diese Auftragsbedingungen auch diesen Dritten
gegeniber.

2. Umfang und Ausfithrung des Auftrags

(1) Gegenstand des Auftrags ist die vereinbarte Leistung, nicht ein bestimm-
ter wirtschaftlicher Erfolg. Der Auftrag wird nach den Grundsétzen ordnungs-
mafiger Berufsausiibung ausgefiihrt. Der Wirtschaftsprifer Gbernimmt im
Zusammenhang mit seinen Leistungen keine Aufgaben der Geschéftsfuh-
rung. Der Wirtschaftsprufer ist fir die Nutzung oder Umsetzung der Ergebnis-
se seiner Leistungen nicht verantwortlich. Der Wirtschaftsprufer ist berechtigt,
sich zur Durchfiihrung des Auftrags sachverstandiger Personen zu bedienen.

(2) Die Berticksichtigung ausléandischen Rechts bedarf — au3er bei betriebs-
wirtschaftlichen Prifungen — der ausdrucklichen schriftlichen Vereinbarung.

(3) Andert sich die Sach- oder Rechtslage nach Abgabe der abschlieRenden
beruflichen AuRerung, so ist der Wirtschaftsprifer nicht verpflichtet, den
Auftraggeber auf Anderungen oder sich daraus ergebende Folgerungen
hinzuweisen.

3. Mitwirkungspflichten des Auftraggebers

(1) Der Auftraggeber hat dafir zu sorgen, dass dem Wirtschaftsprufer alle fir
die Ausfuhrung des Auftrags notwendigen Unterlagen und weiteren Informa-
tionen rechtzeitig Gbermittelt werden und ihm von allen Vorgéangen und
Umstanden Kenntnis gegeben wird, die fur die Ausfuhrung des Auftrags von
Bedeutung sein koénnen. Dies gilt auch fir die Unterlagen und weiteren
Informationen, Vorgange und Umstande, die erst wahrend der Tatigkeit des
Wirtschaftsprufers bekannt werden. Der Auftraggeber wird dem Wirtschafts-
prifer geeignete Auskunftspersonen benennen.

(2) Auf Verlangen des Wirtschaftsprifers hat der Auftraggeber die Vollstan-
digkeit der vorgelegten Unterlagen und der weiteren Informationen sowie der
gegebenen Auskiinfte und Erkldrungen in einer vom Wirtschaftspriifer formu-
lierten schriftlichen Erklarung zu bestatigen.

4. Sicherung der Unabhangigkeit

(1) Der Auftraggeber hat alles zu unterlassen, was die Unabhéangigkeit der
Mitarbeiter des Wirtschaftsprifers gefahrdet. Dies gilt fir die Dauer des
Auftragsverhéltnisses insbesondere fiir Angebote auf Anstellung oder Uber-
nahme von Organfunktionen und fir Angebote, Auftrage auf eigene Rech-
nung zu tbernehmen.

(2) Sollte die Durchfiihrung des Auftrags die Unabhangigkeit des Wirtschafts-
prifers, die der mit ihm verbundenen Unternehmen, seiner Netzwerkunter-
nehmen oder solcher mit ihm assoziierten Unternehmen, auf die die Unab-
hangigkeitsvorschriften in gleicher Weise Anwendung finden wie auf den
Wirtschaftsprufer, in anderen Auftragsverhéltnissen beeintréachtigen, ist der
Wirtschaftspriifer zur auerordentlichen Kiindigung des Auftrags berechtigt.

5. Berichterstattung und miindliche Auskiinfte

Soweit der Wirtschaftsprufer Ergebnisse im Rahmen der Bearbeitung des
Auftrags schriftlich darzustellen hat, ist alleine diese schriftliche Darstellung
mafgebend. Entwirfe schriftlicher Darstellungen sind unverbindlich. Sofern
nicht anders vereinbart, sind mundliche Erklarungen und Auskiinfte des
Wirtschaftspriifers nur dann verbindlich, wenn sie schriftlich bestétigt werden.
Erklarungen und Auskinfte des Wirtschaftsprufers auf3erhalb des erteilten
Auftrags sind stets unverbindlich.
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6. Weitergabe einer beruflichen AuRerung des Wirtschaftspriifers

(1) Die Weitergabe beruflicher AuRerungen des Wirtschaftspriifers (Arbeits-
ergebnisse oder Auszlige von Arbeitsergebnissen — sei es im Entwurf oder in
der Endfassung) oder die Information uber das Tatigwerden des Wirtschafts-
prifers fur den Auftraggeber an einen Dritten bedarf der schriftlichen Zustim-
mung des Wirtschaftspriifers, es sei denn, der Auftraggeber ist zur Weiter-
gabe oder Information aufgrund eines Gesetzes oder einer behordlichen
Anordnung verpflichtet.

(2) Die Verwendung beruflicher AuRerungen des Wirtschaftspriifers und die
Information Uber das Tatigwerden des Wirtschaftsprifers fur den Auftragge-
ber zu Werbezwecken durch den Auftraggeber sind unzulassig.

7. Mangelbeseitigung

(1) Bei etwaigen Mangeln hat der Auftraggeber Anspruch auf Nacherfillung
durch den Wirtschaftsprifer. Nur bei Fehlschlagen, Unterlassen bzw. unbe-
rechtigter Verweigerung, Unzumutbarkeit oder Unmdglichkeit der Nacherful-
lung kann er die Verglitung mindern oder vom Vertrag zuriicktreten; ist der
Auftrag nicht von einem Verbraucher erteilt worden, so kann der Auftraggeber
wegen eines Mangels nur dann vom Vertrag zuriicktreten, wenn die erbrach-
te Leistung wegen Fehlschlagens, Unterlassung, Unzumutbarkeit oder
Unmadglichkeit der Nacherfillung fur ihn ohne Interesse ist. Soweit dariber
hinaus Schadensersatzanspriiche bestehen, gilt Nr. 9.

(2) Der Anspruch auf Beseitigung von Mangeln muss vom Auftraggeber
unverziglich in Textform geltend gemacht werden. Anspriiche nach Abs. 1,
die nicht auf einer vorsatzlichen Handlung beruhen, verjahren nach Ablauf
eines Jahres ab dem gesetzlichen Verjahrungsbeginn.

(3) Offenbare Unrichtigkeiten, wie z.B. Schreibfehler, Rechenfehler und
formelle Mangel, die in einer beruflichen AuRerung (Bericht, Gutachten und
dgl.) des Wirtschaftsprifers enthalten sind, kdnnen jederzeit vom Wirt-
schaftsprifer auch Dritten gegentber berichtigt werden. Unrichtigkeiten, die
geeignet sind, in der beruflichen AuRerung des Wirtschaftspriifers enthaltene
Ergebnisse infrage zu stellen, berechtigen diesen, die AuRerung auch Dritten
gegeniiber zuriickzunehmen. In den vorgenannten Fallen ist der Auftragge-
ber vom Wirtschaftsprifer tunlichst vorher zu héren.

8. Schweigepflicht gegeniiber Dritten, Datenschutz

(1) Der Wirtschaftsprifer ist nach MalRgabe der Gesetze (§ 323 Abs. 1 HGB,
§ 43 WPO, § 203 StGB) verpflichtet, iber Tatsachen und Umstéande, die ihm
bei seiner Berufstatigkeit anvertraut oder bekannt werden, Stillschweigen zu
bewahren, es sei denn, dass der Auftraggeber ihn von dieser Schweigepflicht
entbindet.

(2) Der Wirtschaftspriifer wird bei der Verarbeitung von personenbezogenen
Daten die nationalen und europarechtlichen Regelungen zum Datenschutz
beachten.

9. Haftung

(1) Fur gesetzlich vorgeschriebene Leistungen des Wirtschaftsprifers, insbe-
sondere Prufungen, gelten die jeweils anzuwendenden gesetzlichen Haf-
tungsbeschréankungen, insbesondere die Haftungsbeschrankung des § 323
Abs. 2 HGB.

(2) Sofern weder eine gesetzliche Haftungsbeschrankung Anwendung findet
noch eine einzelvertragliche Haftungsbeschrankung besteht, ist die Haftung
des Wirtschaftsprifers fir Schadensersatzanspriiche jeder Art, mit Ausnah-
me von Schaden aus der Verletzung von Leben, Koérper und Gesundheit,
sowie von Schaden, die eine Ersatzpflicht des Herstellers nach § 1
ProdHaftG begrunden, bei einem fahrlassig verursachten einzelnen Scha-
densfall gemaR § 54a Abs. 1 Nr. 2 WPO auf 4 Mio. € beschrankt.

(3) Einreden und Einwendungen aus dem Vertragsverhaltnis mit dem Auf-
traggeber stehen dem Wirtschaftsprifer auch gegentiber Dritten zu.

(4) Leiten mehrere Anspruchsteller aus dem mit dem Wirtschaftsprifer
bestehenden Vertragsverhéltnis Anspriiche aus einer fahrlassigen Pflichtver-
letzung des Wirtschaftsprifers her, gilt der in Abs. 2 genannte Hochstbetrag
fur die betreffenden Anspriche aller Anspruchsteller insgesamt.



Jo

(5) Ein einzelner Schadensfall im Sinne von Abs. 2 ist auch bezuglich eines
aus mehreren Pflichtverletzungen stammenden einheitlichen Schadens
gegeben. Der einzelne Schadensfall umfasst samtliche Folgen einer Pflicht-
verletzung ohne Rucksicht darauf, ob Schaden in einem oder in mehreren
aufeinanderfolgenden Jahren entstanden sind. Dabei gilt mehrfaches auf
gleicher oder gleichartiger Fehlerquelle beruhendes Tun oder Unterlassen als
einheitliche Pflichtverletzung, wenn die betreffenden Angelegenheiten mitei-
nander in rechtlichem oder wirtschaftichem Zusammenhang stehen. In
diesem Fall kann der Wirtschaftsprifer nur bis zur Héhe von 5 Mio. € in
Anspruch genommen werden. Die Begrenzung auf das Funffache der Min-
destversicherungssumme gilt nicht bei gesetzlich vorgeschriebenen Pflicht-
prufungen.

(6) Ein Schadensersatzanspruch erlischt, wenn nicht innerhalb von sechs
Monaten nach der schriftlichen Ablehnung der Ersatzleistung Klage erhoben
wird und der Auftraggeber auf diese Folge hingewiesen wurde. Dies gilt nicht
fur Schadensersatzanspriiche, die auf vorsatzliches Verhalten zuriickzufiih-
ren sind, sowie bei einer schuldhaften Verletzung von Leben, Kérper oder
Gesundheit sowie bei Schéaden, die eine Ersatzpflicht des Herstellers nach §
1 ProdHaftG begrinden. Das Recht, die Einrede der Verjahrung geltend zu
machen, bleibt unberiihrt.

10. Ergénzende Bestimmungen fiir Priiffungsauftrage

(1) Andert der Auftraggeber nachtraglich den durch den Wirtschaftspriifer
gepruften und mit einem Bestatigungsvermerk versehenen Abschluss oder
Lagebericht, darf er diesen Bestatigungsvermerk nicht weiterverwenden.

Hat der Wirtschaftsprufer einen Bestatigungsvermerk nicht erteilt, so ist ein
Hinweis auf die durch den Wirtschaftsprufer durchgefiihrte Prifung im Lage-
bericht oder an anderer fiir die Offentlichkeit bestimmter Stelle nur mit schrift-
licher Einwilligung des Wirtschaftsprifers und mit dem von ihm genehmigten
Wortlaut zuléssig.

(2) Widerruft der Wirtschaftsprufer den Bestatigungsvermerk, so darf der
Bestatigungsvermerk nicht weiterverwendet werden. Hat der Auftraggeber
den Bestatigungsvermerk bereits verwendet, so hat er auf Verlangen des
Wirtschaftsprufers den Widerruf bekanntzugeben.

(3) Der Auftraggeber hat Anspruch auf funf Berichtsausfertigungen. Weitere
Ausfertigungen werden besonders in Rechnung gestellt.

11. Erganzende Bestimmungen fiir Hilfeleistung in Steuersachen

(1) Der Wirtschaftsprifer ist berechtigt, sowohl bei der Beratung in steuerli-
chen Einzelfragen als auch im Falle der Dauerberatung die vom Auftraggeber
genannten Tatsachen, insbesondere Zahlenangaben, als richtig und vollstan-
dig zugrunde zu legen; dies gilt auch fur Buchfiihrungsauftrage. Er hat jedoch
den Auftraggeber auf von ihm festgestellte Unrichtigkeiten hinzuweisen.

(2) Der Steuerberatungsauftrag umfasst nicht die zur Wahrung von Fristen
erforderlichen Handlungen, es sei denn, dass der Wirtschaftsprifer hierzu
ausdrucklich den Auftrag ibernommen hat. In diesem Fall hat der Auftragge-
ber dem Wirtschaftsprifer alle fur die Wahrung von Fristen wesentlichen
Unterlagen, insbesondere Steuerbescheide, so rechtzeitig vorzulegen, dass
dem Wirtschaftsprifer eine angemessene Bearbeitungszeit zur Verfugung
steht.

(3) Mangels einer anderweitigen schriftichen Vereinbarung umfasst die
laufende Steuerberatung folgende, in die Vertragsdauer fallenden Tétigkei-
ten:

a) Ausarbeitung der Jahressteuererklarungen fur die Einkommensteuer,
Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer sowie der Vermdgensteuererkla-
rungen, und zwar auf Grund der vom Auftraggeber vorzulegenden Jahres-
abschlisse und sonstiger fur die Besteuerung erforderlicher Aufstellungen
und Nachweise

b) Nachpriifung von Steuerbescheiden zu den unter a) genannten Steuern

c) Verhandlungen mit den Finanzbehdrden im Zusammenhang mit den
unter a) und b) genannten Erklarungen und Bescheiden

d) Mitwirkung bei Betriebspriifungen und Auswertung der Ergebnisse von
Betriebsprufungen hinsichtlich der unter a) genannten Steuern

e) Mitwirkung in Einspruchs- und Beschwerdeverfahren hinsichtlich der
unter a) genannten Steuern.

Der Wirtschaftspriifer bertcksichtigt bei den vorgenannten Aufgaben die
wesentliche verdffentlichte Rechtsprechung und Verwaltungsauffassung.

(4) Erhalt der Wirtschaftsprufer fur die laufende Steuerberatung ein Pau-
schalhonorar, so sind mangels anderweitiger schriftlicher Vereinbarungen die
unter Abs. 3 Buchst. d) und e) genannten Tétigkeiten gesondert zu honorie-
ren.

(5) Sofern der Wirtschaftspriifer auch Steuerberater ist und die Steuerbera-
tervergitungsverordnung fiir die Bemessung der Vergiitung anzuwenden ist,
kann eine héhere oder niedrigere als die gesetzliche Vergutung in Textform
vereinbart werden.
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(6) Die Bearbeitung besonderer Einzelfragen der Einkommensteuer, Korper-
schaftsteuer, Gewerbesteuer, Einheitsbewertung und Vermodgensteuer sowie
aller Fragen der Umsatzsteuer, Lohnsteuer, sonstigen Steuern und Abgaben
erfolgt auf Grund eines besonderen Auftrags. Dies gilt auch fir

a) die Bearbeitung einmalig anfallender Steuerangelegenheiten, z.B. auf
dem Gebiet der Erbschaftsteuer, Kapitalverkehrsteuer, Grunderwerbsteuer,

b) die Mitwirkung und Vertretung in Verfahren vor den Gerichten der Fi-
nanz- und der Verwaltungsgerichtsbarkeit sowie in Steuerstrafsachen,

¢) die beratende und gutachtliche Tatigkeit im Zusammenhang mit Um-
wandlungen, Kapitalerhéhung und -herabsetzung, Sanierung, Eintritt und
Ausscheiden eines Gesellschafters, Betriebsverduf3erung, Liquidation und
dergleichen und

d) die Unterstitzung bei der Erfiillung von Anzeige- und Dokumentations-
pflichten.

(7) Soweit auch die Ausarbeitung der Umsatzsteuerjahreserklarung als
zusétzliche Téatigkeit Ubernommen wird, gehért dazu nicht die Uberpriifung
etwaiger besonderer buchmagiger Voraussetzungen sowie die Frage, ob alle
in Betracht kommenden umsatzsteuerrechtlichen Verglinstigungen wahrge-
nommen worden sind. Eine Gewabhr fiir die vollstandige Erfassung der Unter-
lagen zur Geltendmachung des Vorsteuerabzugs wird nicht ibernommen.

12. Elektronische Kommunikation

Die Kommunikation zwischen dem Wirtschaftsprifer und dem Auftraggeber
kann auch per E-Mail erfolgen. Soweit der Auftraggeber eine Kommunikation
per E-Mail nicht wiinscht oder besondere Sicherheitsanforderungen stellt, wie
etwa die Verschlusselung von E-Mails, wird der Auftraggeber den Wirt-
schaftsprifer entsprechend in Textform informieren.

13. Vergiitung

(1) Der Wirtschaftsprufer hat neben seiner Gebuihren- oder Honorarforderung
Anspruch auf Erstattung seiner Auslagen; die Umsatzsteuer wird zusétzlich
berechnet. Er kann angemessene Vorschisse auf Vergutung und Auslagen-
ersatz verlangen und die Auslieferung seiner Leistung von der vollen Befrie-
digung seiner Anspriiche abhéngig machen. Mehrere Auftraggeber haften als
Gesamtschuldner.

(2) Ist der Auftraggeber kein Verbraucher, so ist eine Aufrechnung gegen
Forderungen des Wirtschaftsprifers auf Vergitung und Auslagenersatz nur
mit unbestrittenen oder rechtskréftig festgestellten Forderungen zulassig.

14. Streitschlichtungen

Der Wirtschaftsprifer ist nicht bereit, an Streitbeilegungsverfahren vor einer
Verbraucherschlichtungsstelle im Sinne des § 2 des Verbraucherstreitbeile-
gungsgesetzes teilzunehmen.

15. Anzuwendendes Recht

Fiur den Auftrag, seine Durchfilhrung und die sich hieraus ergebenden An-
spruche gilt nur deutsches Recht.



