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Einladung zur ordentlichen Hauptversammlung

Hiermit laden wir die Aktionare unserer Gesellschaft zu der am

Donnerstag, den 16. Mai 2019, um 11:00 Uhr

stattfindenden ordentlichen Hauptversammlung

V.-Datum
09.04.2019

im publity Center Leipzig (Alte Messe), LandsteinerstraRBe 6, 04103 Leipzig, ein.

l.
Tagesordnung

1. Vorlage des festgestellten Jahresabschlusses der publity AG und des Lageberichts sowie des Berichts des
Aufsichtsrats jeweils fiir das Geschiftsjahr 2018

Der Aufsichtsrat hat den vom Vorstand aufgestellten Jahresabschluss gebilligt. Der Jahresabschluss ist mit seiner
Billigung durch den Aufsichtsrat gemaB § 172 Satz 1 AktG festgestellt. Eine Feststellung des Jahresabschlusses durch
die Hauptversammlung nach § 173 Abs. 1 AktG ist somit nicht erforderlich. Die Hauptversammlung hat zu diesem
Tagesordnungspunkt 1 deshalb keinen Beschluss zu fassen.

2. Beschlussfassung iiber die Verwendung des Bilanzgewinns fiir das Geschaftsjahr 2018

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, den Bilanzgewinn der Gesellschaft fiir das Geschaftsjahr 2018 in H6he von
EUR 32.649.324,88 wie folgt zu verwenden:

Ausschiittung einer Dividende in Hohe von EUR 1,50 je dividendenberechtigter
Stlckaktie mit Falligkeit am 7. Juni 2019

und Vortrag des Restbetrags auf neue Rechnung

EUR 14.746.875,00

EUR 17.902.449,88

Die Dividende wird nach Wahl des Aktionars entweder (i) ausschlieBlich in bar oder (ii) teilweise in bar und teilweise in
Form von Aktien der publity AG (,Aktiendividende") geleistet. Soweit die Dividende in Form von Aktien geleistet
wird, werden diese Aktien unter Ausnutzung des Genehmigten Kapitals 2016 ausgegeben.

Die Einzelheiten der Barausschiittung und der Mdéglichkeit der Aktionare zur Wahl von Aktien werden in einem
gesonderten Dokument gemaB § 4 Abs. 1 Nr. 4 WpPG (prospektbefreiendes Dokument) erlautert. Dieses Dokument
wird den Aktiondren auf der Internetseite der Gesellschaft unter

http://www.publity.de

unter der Rubrik ,Investor Relations"™ unter dem Abschnitt ,Hauptversammlungen®™ im Unterabschnitt ,2019" bzw.
unter dem Link

http://www.publity.org/de/investor/investor-relations/hauptversammlungen/2019

zur Verfligung gestellt und wird insbesondere Informationen Uber die Anzahl und die Art der Aktien und Einzelheiten
zu dem Angebot enthalten.

Die Dividendensumme und der auf neue Rechnung vorzutragende Restbetrag in vorstehendem Beschlussvorschlag zur
Gewinnverwendung basieren auf dem am 9. April 2019 dividendenberechtigten Grundkapital in Hohe von EUR
9.831.250,00, eingeteilt in 9.831.250 Stiickaktien.
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Sollte sich die Anzahl der dividendenberechtigten Aktien bis zum Zeitpunkt der Beschlussfassung Uber die Verwendung
des Bilanzgewinns andern, werden Vorstand und Aufsichtsrat der Hauptversammlung einen entsprechend angepassten
Beschlussvorschlag zur Gewinnverwendung unterbreiten, der ggf. auch einen abweichenden Ausschittungsbetrag je
dividendenberechtigter Stlickaktie vorsehen kann; das Angebot, die Dividende statt in bar teilweise in bar und
teilweise in Form von Aktien zu erhalten, bleibt unberthrt.

Bei Annahme des Beschlussvorschlags von Vorstand und Aufsichtsrat gilt flir die steuerliche Behandlung der Dividende
Folgendes:

Da die Gesellschaft Gber kein steuerliches Einlagekonto im Sinne des § 27 KStG verfiigt, aus dem die Dividende fir
das Geschdftsjahr 2018 geleistet werden kdnnte, unterliegt die Dividende in vollem Umfang der Besteuerung. Dies gilt
sowohl flir die Auszahlung der Dividende in bar als auch fiir die Leistung der Dividende in Form von Aktien der publity
AG. Daher wird auch bei Wahl der Aktiendividende ein Teilbetrag in Héhe von etwa 30 % der Dividende je Stiickaktie
in bar ausgeschuttet und in Abhéangigkeit vom steuerlichen Status der jeweiligen Aktionare ganz oder teilweise an die
Steuerbehérden abgefthrt.

3. Beschlussfassung iiber die Entlastung des Vorstands fiir das Geschaftsjahr 2018

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, den im Geschaftsjahr 2018 amtierenden Mitgliedern des Vorstands fir dieses
Geschéftsjahr Entlastung zu erteilen.

4, Beschlussfassung iiber die Entlastung des Aufsichtsrats fiir das Geschiftsjahr 2018

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, den im Geschéftsjahr 2018 amtierenden Mitgliedern des Aufsichtsrats flr
dieses Geschaftsjahr Entlastung zu erteilen.

5. Wahl des Abschlusspriifers fiir das Geschiaftsjahr 2019

Der Aufsichtsrat schlagt vor, zu beschlieBen:

Die Warth & Klein Grant Thornton AG Wirtschaftspriufungsgesellschaft mit Sitz in Disseldorf und
Zweigniederlassung in Leipzig wird zum Abschlussprifer flir das Geschaftsjahr 2019 gewahlt.

6. Nachwahl zum Aufsichtsrat

Herr Glnther Paul Low hat sein Aufsichtsratsmandat mit Wirkung zum Ablauf des 31. Dezember 2018 niedergelegt. Er
war von der Hauptversammlung am 30. Marz 2015 bis zur Beendigung der Hauptversammlung, die Uber die
Entlastung fur das Geschaftsjahr 2019 beschlieBt, in den Aufsichtsrat gewahlt worden. Mit Wirksamwerden der
Niederlegung bestand der Aufsichtsrat nur noch aus zwei Mitgliedern. Auf Antrag des Vorstands mit Unterstitzung der
verbleibenden Mitglieder des Aufsichtsrats hat deshalb das Amtsgericht Frankfurt am Main mit Beschluss vom 14.
Januar 2019 mit sofortiger Wirkung Herrn Frank Vennemann fir die Zeit bis zum Ablauf der nachsten ordentlichen
Hauptversammlung der Gesellschaft zum Aufsichtsratsmitglied bestellt.

Herr Frank Vennemann soll hunmehr von der Hauptversammlung als Nachfolger von Herrn Giinther Paul Léw zum
Mitglied des Aufsichtsrats gewdhlt werden. Wird ein Aufsichtsratsmitglied fir ein vorzeitig ausscheidendes Mitglied
gewahlt, besteht nach § 6 Abs. 4 Satz 1 der Satzung das Amt fir den Rest der Amtsdauer des ausscheidenden
Mitglieds.

Der Aufsichtsrat schlagt vor, folgenden Beschluss zu fassen:

Herr Frank Vennemann, Rechtsanwalt, Partner der Kanzlei GRUENDELPARTNER Rechtsanwalte Steuerberater
Wirtschaftspriifer PartGmbB, wohnhaft in Leipzig, wird fiir die Zeit bis zum Ablauf der Hauptversammlung, die
Uber die Entlastung der Aufsichtsratsmitglieder fiir das Geschaftsjahr 2019 beschlieBt, in den Aufsichtsrat
gewahlt.

7. Beschlussfassung iiber die Zustimmung zum Gewinnabfiihrungsvertrag mit der publity Investor GmbH

Die Gesellschaft und die publity Investor GmbH, Leipzig, — eine 100 %ige Tochtergesellschaft der Gesellschaft - haben
am 5. April 2019 einen Gewinnabfihrungsvertrag geschlossen.

In dem Gewinnabflhrungsvertrag hat sich die publity Investor GmbH, Leipzig, verpflichtet, ihren gesamten Gewinn an
die Gesellschaft abzuflihren. Die Gesellschaft hat sich gegenliber der publity Investor GmbH, Leipzig, zur
Verlustiibernahme gemaB § 302 AktG verpflichtet.

Der Gewinnabfiihrungsvertrag ist in dem gemeinsamen Bericht des Vorstands der Gesellschaft und der
Geschaftsflihrung der publity Investor GmbH, Leipzig, gemaB § 293 a Abs. 1 AktG naher erldutert und begriindet. Eine
Priifung des Gewinnabflihrungsvertrages durch einen Vertragspriifer gemaB § 293b AktG ist nicht erforderlich.
Ausgleichszahlungen oder Abfindungen an auBBenstehende Gesellschafter sind nicht zu gewéhren.
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Der Gewinnabfuhrungsvertrag wird nur mit Zustimmung der Hauptversammlung der Gesellschaft und der
Gesellschafterversammlung der publity Investor GmbH, Leipzig, wirksam. Darlber hinaus wird der
Gewinnabfiihrungsvertrag erst wirksam, wenn sein Bestehen in das Handelsregister der publity Investor GmbH,
Leipzig, eingetragen worden ist.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor zu beschlieBen, dem Abschluss des Gewinnabflihrungsvertrags zwischen der
Gesellschaft und der publity Investor GmbH, Leipzig, vom 5. April 2019 zuzustimmen.

Der Gewinnabfiihrungsvertrag hat folgenden Inhalt:

. GEWINNABFUHRUNGSVERTRAG
zwischen der

publity AG , geschéftsanséssig OpernTurm, Bockenheimer LandstraBe 2-4, 60306 Frankfurt am Main, eingetragen im
Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt am Main unter HRB 113794,

- nachstehend " Muttergesellschaft " genannt -
und der

publity Investor GmbH , geschéftsansédssig LandsteinerstraBe 6, 04103 Leipzig, eingetragen im Handelsregister des
Amtsgerichts Leipzig unter HRB 24575,

- nachstehend " Tochtergesellschaft " genannt -

wird vorbehaltlich der Zustimmung durch die Hauptversammlung der Muttergesellschaft und die
Gesellschafterversammlung der Tochtergesellschaft nachstehender

Gewinnabfiihrungsvertrag
geschlossen.

Prdaambel

1. Die Muttergesellschaft ist die alleinige Gesellschafterin der Tochtergesellschaft. Das Geschéftsjahr der
Tochtergesellschaft entspricht dem Kalenderjahr.

2. Die Tochtergesellschaft soll als Organgesellschaft in eine kérperschaft- und gewerbesteuerliche Organschaft
mit der Muttergesellschaft eingebunden werden.

3. Zu diesem Zweck schlieBen die Vertragsparteien den folgenden Gewinnabfiihrungsvertrag, der bereits fiir das
seit dem 1. Januar 2019 laufende Geschéftsjahr gelten soll, sodass mit Wirkung seit dem 1. Januar 2019,
0:00 Uhr, ein kérperschaft- und gewerbesteuerliches Organschaftsverhéltnis zwischen der Muttergesellschaft
als Organtrégerin und der Tochtergesellschaft als Organgesellschaft begriindet wird.

§ 1 Gewinnabfiihrung

1. Die Tochtergesellschaft verpflichtet sich, ihren ohne die Gewinnabfiihrung entstehenden Jahresiiberschuss,
vermindert um einen Verlustvortrag aus dem Vorjahr und den nach § 268 Abs. 8 HGB
ausschittungsgesperrten Betrag, an die Muttergesellschaft abzufiihren. Fir die Verpflichtung zur
Gewinnabfiihrung gelten samtliche Vorschriften des § 301 AktG in der jeweils gliltigen Fassung entsprechend.

2. Die Tochtergesellschaft kann mit Zustimmung der Muttergesellschaft Betrdge aus dem Jahresiiberschuss in
Gewinnriicklagen (§ 272 Abs. 3 HGB) mit Ausnahme der gesetzlichen Riicklagen einstellen, sofern dies
handelsrechtlich zuldssig und bei verniinftiger kaufmédnnischer Beurteilung wirtschaftlich begriindet ist.

3. Wéhrend der Dauer dieses Vertrages gebildete andere Gewinnrlicklagen sind auf Verlangen der
Muttergesellschaft von der Tochtergesellschaft aufzulésen und zum Ausgleich eines Jahresfehlbetrages zu
verwenden oder als Gewinn abzufiihren. Die Abfiihrung von vorvertraglichen Riicklagen ist ausgeschlossen.

4, Der Anspruch auf Gewinnabfiihrung entsteht zum Ende des Geschéftsjahres der Tochtergesellschaft. Er ist zu
diesem Zeitpunkt féllig.

§ 2 Verlustiibernahme
Flir die Verlustiibernahme gelten die Vorschriften des § 302 AktG in seiner jeweils gliltigen Fassung entsprechend.

§ 3 Vertragsdauer
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1. Dieser Vertrag wird mit seiner Eintragung in das Handelsregister des Sitzes der Tochtergesellschaft wirksam.
Er gilt riickwirkend flir die Zeit ab dem Beginn des Geschéftsjahres der Tochtergesellschaft, in dem diese
Handelsregistereintragung erfolgt.

2. Der Vertrag wird auf flinf Zeitjahre, gerechnet ab dem Beginn der Geltung nach Absatz 1 Satz 2, fest
geschlossen. Sofern diese fiinf Zeitjahre wdhrend eines laufenden Geschéftsjahres der Tochtergesellschaft
enden, verldngert sich die Mindestvertragsdauer nach Satz 1 bis zum Ablauf dieses Geschéftsjahres. Der
Vertrag setzt sich danach auf unbestimmte Zeit fort, sofern er nicht unter Beachtung der vorstehenden
Mindestvertragsdauer ordentlich mit einer Frist von sechs Monaten zum Ende des Geschéftsjahres der
Tochtergesellschaft schriftlich gekiindigt wird.

3. Dieser Vertrag kann ohne Einhaltung einer Kindigungsfrist aus wichtigem Grund gekiindigt werden. Ein
wichtiger Grund liegt insbesondere vor, wenn die Muttergesellschaft nicht mehr mit der Mehrheit der
Stimmrechte an der Tochtergesellschaft beteiligt ist, die Muttergesellschaft die Anteile an der
Tochtergesellschaft verduBert oder einbringt oder die Muttergesellschaft oder die Tochtergesellschaft
verschmolzen, gespalten oder liquidiert wird.

§ 4 Schlussbestimmungen

1. Dieser Vertrag bedarf fiir seine Wirksamkeit der Zustimmung der Hauptversammlung der Muttergesellschaft
sowie der Zustimmung der Gesellschafterversammlung der Tochtergesellschaft und der Eintragung im
Handelsregister der Tochtergesellschaft. Die Zustimmungen bed(irfen der notariellen Beurkundung, der
Abschluss des Vertrages ist zum Handelsregister der Tochtergesellschaft anzumelden.

2. Sollten eine oder mehrere der Bestimmungen dieses Vertrages ganz oder teilweise unwirksam oder
undurchfiihrbar sein oder werden, so wird die Wirksamkeit oder Durchfiihrbarkeit aller (ibrigen Bestimmungen
dieses Vertrages hierdurch nicht berihrt. Anstelle der unwirksamen oder unanwendbaren Bestimmung gilt
eine solche wirksame Bestimmung als vereinbart, welche dem Sinn und Zweck der unwirksamen oder
unanwendbaren Bestimmung entspricht. Im Falle einer Liicke gilt diejenige Bestimmung als vereinbart, die
dem entspricht, was nach Sinn und Zweck dieses Vertrages vereinbart worden wdre, hidtte man die
Angelegenheit zuvor bedacht. Gleiches gilt fir etwaige Regelungsliicken. Bei der Auslegung einzelner
Bestimmungen dieses Vertrages ist dessen Zweck zu beriicksichtigen, eine wirksame kérper- und
gewerbesteuerliche Organschaft herzustellen.

3. Die Kosten des Vertragsabschlusses und der zu seiner Wirksamkeit erforderlichen MaBnahmen, wie z. B.
Notar- und Gerichtskosten fiir Beschliisse und Handelsregisteranmeldungen, trdgt die Muttergesellschaft.

Frankfurt am Main, den 5. April 2019 Frankfurt am Main, den 5. April 2019
[Unterschrift] [Unterschrift]
publity AG, vertreten durch ihren Vorstandsvorsitzenden  publity Investor GmbH, vertreten durch ihren
Thomas Olek Geschéftsfiihrer Thomas Olek"

8. Beschlussfassung iiber die Aufhebung des Genehmigten Kapitals 2016 und die Schaffung eines

Genehmigten Kapitals 2019 gegen Bar- und/oder Sacheinlagen mit der Méglichkeit zum Ausschluss des
Bezugsrechts der Aktiondre sowie iiber die entsprechende Anderung der Satzung

Der Vorstand wurde durch Beschluss der Hauptversammlung vom 14. Marz 2016 unter dem Tagesordnungspunkt 5
ermadchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum 13. Marz 2021 das Grundkapital der Gesellschaft um bis zu
EUR 2.750.000,00 durch Ausgabe neuer, auf den Namen lautender Stiickaktien gegen Bar- und/oder Sacheinlage
einmalig oder mehrmals mit der Moglichkeit des Bezugsrechtsausschlusses zu erhéhen (Genehmigtes Kapital 2016).
Von dieser Ermachtigung wurde vom Vorstand mit Beschluss vom 16. Mdrz 2016 und Aufsichtsratszustimmung vom
selben Tage durch Ausgabe von Stlick 550.000 neuen Stiickaktien unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionéare
und entsprechender Erhéhung des Grundkapitals um EUR 550.000,00 auf EUR 6.050.000,00 teilweise Gebrauch
gemacht. Das in § 3 der Satzung enthaltene Genehmigte Kapital 2016 besteht zum Zeitpunkt der Einberufung dieser
Hauptversammlung noch in Hohe von EUR 2.200.000,00. Vorstand und Aufsichtsrat beabsichtigen, unter
Berlicksichtigung der zwischenzeitlich erfolgten Erh6hung des Grundkapitals um EUR 3.781.250,00 auf EUR
9.831.250,00 aufgrund der unter Tagesordnungspunkt 6 der Hauptversammlung vom 1. August 2018 beschlossenen
Barkapitalerhéhung, das bestehende Genehmigte Kapital 2016 aufzuheben und durch ein neues Genehmigtes Kapital
2019 zu ersetzen. Das Genehmigte Kapital 2016 soll dabei so lange noch bestehen bleiben und das Genehmigte
Kapital 2019 so lange noch nicht zur Eintragung in das Handelsregister angemeldet werden, bis alle Anspriche der
Aktionére auf teilweise Dividendenleistung in Form von Aktien der Gesellschaft im Falle einer unter
Tagesordnungspunkt 2 von dieser Hauptversammlung beschlossenen Dividendenausschiittung unter Ausnutzung des
Genehmigten Kapitals 2016 vollstandig erfillt wurden.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen daher vor, Folgendes zu beschlieBen:

a) Aufhebung des Genehmigten Kapitals 2016
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Das Genehmigte Kapital 2016 und seine Regelungen in § 3 Abs. 3 und 4 der Satzung werden, soweit das
Genehmigte Kapital 2016 dann noch besteht, aufschiebend bedingt auf die Eintragung der unter
nachstehender lit. ¢) vorgeschlagenen Anderung der Satzung in das Handelsregister aufgehoben.

b) Schaffung eines neuen Genehmigten Kapitals 2019

Der Vorstand wird ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Grundkapital der Gesellschaft bis zum
15. Mai 2024 einmalig oder mehrmals um bis zu insgesamt EUR 4.915.625,00 durch Ausgabe von bis zu
insgesamt 4.915.625 neuen, auf den Namen lautenden Stammaktien ohne Nennbetrag (Stlickaktien) gegen
Bar- und/oder Sacheinlagen zu erhéhen (Genehmigtes Kapital 2019).

Den Aktionaren steht grundsatzlich ein Bezugsrecht zu. Die neuen Aktien kdnnen auch von einem oder
mehreren Kreditinstituten oder diesen nach § 186 Abs. 5 Satz 1 AktG gleichgestellten Unternehmen mit der
Verpflichtung bernommen werden, sie den Aktionaren zum Bezug anzubieten.

Der Vorstand wird ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats, das Bezugsrecht der Aktiondre ein- oder
mehrmalig auszuschlieBen,

(

) soweit es erforderlich ist, um etwaige Spitzenbetrage vom Bezugsrecht der Aktiondre auszunehmen,

(i) soweit die neuen Aktien gegen Sacheinlage ausgegeben werden, insbesondere zum Zwecke des
Erwerbs von Unternehmen, Betrieben, Teilen von Unternehmen oder Beteiligungen an Unternehmen,
Immobilien oder Immobilienportfolios (auch Gber den Erwerb von Immobiliengesellschaften oder
Teilen davon), oder anderen einlagefahigen Vermégensgegenstéanden oder Ansprichen auf den
Erwerb von Vermdégensgegenstdnden, einschlieBlich Forderungen gegen die Gesellschaft oder ihre
Konzerngesellschaften,

(iii) zur Durchfiihrung einer sogenannten Aktiendividende (scrip dividend), bei der den Aktionaren
angeboten wird, ihren Dividendenanspruch wahlweise (ganz oder teilweise) als Sacheinlage gegen
Gewahrung neuer Aktien in die Gesellschaft einzulegen,

(iv) soweit es erforderlich ist, um den Inhabern bzw. Glaubigern von Wandel- und/oder
Optionsschuldverschreibungen, Genussrechten und/oder Gewinnschuldverschreibungen (bzw.
Kombinationen dieser Instrumente), die von der Gesellschaft oder deren unmittelbaren oder
mittelbaren Beteiligungsgesellschaften begeben wurden oder noch begeben werden und ein
Wandlungs- bzw. Optionsrecht auf neue auf den Inhaber lautende Stlickaktien der Gesellschaft
gewdhren bzw. eine Wandlungs- oder Optionspflicht begriinden, Bezugsrechte auf neue Aktien in
dem Umfang zu gewahren, wie sie ihnen nach Ausiibung des Wandlungs- bzw. Optionsrechts auf
neue Aktien bzw. nach der Pflichtwandlung bzw. Pflichtoptionsausiibung zustiinden, oder

(v) soweit neue Aktien gegen Bareinlagen ausgegeben werden und der auf die neu auszugebenden
Aktien insgesamt entfallende anteilige Betrag des Grundkapitals den Betrag von insgesamt EUR
983.125,00 oder, sollte dieser Betrag niedriger sein, von insgesamt 10 % des zum Zeitpunkt der
Auslibung dieser Ermachtigung zum Bezugsrechtsausschluss bestehenden Grundkapitals, (der
+Hochstbetrag") nicht Gberschreitet und der Ausgabebetrag der neuen Aktien den Bdrsenpreis der
bereits borsennotierten Aktien der Gesellschaft gleicher Gattung und Ausstattung zum Zeitpunkt der
endglltigen Festlegung des Ausgabebetrags nicht wesentlich unterschreitet.

Auf den Hochstbetrag ist dasjenige Grundkapital anzurechnen, das auf solche Aktien entfallt, die zur
Bedienung von nach dem 16. Mai 2019 entsprechend § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG unter Ausschluss des
Bezugsrechts begebenen Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen, Genussrechten und/oder
Gewinnschuldverschreibungen (bzw. Kombinationen dieser Instrumente) ausgegeben werden oder
auszugeben sind, oder die nach dem 16. Mai 2019 entsprechend § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG verduBert
werden. Eine Anrechnung entfallt, soweit Ermachtigungen zur Ausgabe von Wandel- und/oder
Optionsschuldverschreibungen, Genussrechten und/oder Gewinnschuldverschreibungen (bzw.
Kombinationen dieser Instrumente) gemaB § 221 Abs. 4 Satz 2, § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG oder zur
VerduBerung von eigenen Aktien gemaB § 71 Abs. 1 Nr. 8, § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG nach einer
Auslibung solcher Ermachtigungen, die zur Anrechnung gefiihrt haben, von der Hauptversammlung
erneut erteilt werden.

Der Vorstand wird ferner ermachtigt, die weiteren Einzelheiten der Kapitalerhbhung und ihrer
Durchfiihrung mit Zustimmung des Aufsichtsrats festzulegen. Dazu gehort auch, dass die
Gewinnbeteiligung der neuen Aktien abweichend von § 60 Abs. 2 AktG festgelegt werden kann.

Der Aufsichtsrat wird ermachtigt, die Fassung des § 3 der Satzung nach vollsténdiger oder teilweiser
Durchfliihrung der Erhéhung des Grundkapitals entsprechend der jeweiligen Ausnutzung des
Genehmigten Kapitals 2019 und, falls das Genehmigte Kapital 2019 bis zum 15. Mai 2024 nicht oder
nicht vollstandig ausgenutzt worden sein sollte, nach Ablauf der Ermachtigungsfrist anzupassen sowie
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alle sonstigen damit im Zusammenhang stehenden Anpassungen der Satzung vorzunehmen, die nur
die Fassung betreffen.

C) Satzungsdnderung

§ 3 Absdtze 3 und 4 der Satzung werden wie folgt neu gefasst:

w3, Der Vorstand ist ermdchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Grundkapital der Gesellschaft bis
zum 15. Mai 2024 einmalig oder mehrmals um bis zu insgesamt EUR 4.915.625,00 durch Ausgabe
von bis zu insgesamt 4.915.625 neuen, auf den Namen lautenden Stammaktien ohne Nennbetrag
(Stlickaktien) gegen Bar- und/oder Sacheinlagen zu erh6hen (Genehmigtes Kapital 2019).

Den Aktiondren steht grundséatzlich ein Bezugsrecht zu. Die neuen Aktien kénnen auch von einem
oder mehreren Kreditinstituten oder diesen nach § 186 Abs. 5 Satz 1 AktG gleichgestellten
Unternehmen mit der Verpflichtung (bernommen werden, sie den Aktiondren zum Bezug anzubieten.

Der Vorstand ist erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats, das Bezugsrecht der Aktionére ein-
oder mehrmalig auszuschlieBen,

(i) soweit es erforderlich ist, um etwaige Spitzenbetrdge vom Bezugsrecht der Aktionédre
auszunehmen,

(i) soweit die neuen Aktien gegen Sacheinlage ausgegeben werden, insbesondere zum Zwecke
des Erwerbs von Unternehmen, Betrieben, Teilen von Unternehmen oder Beteiligungen an
Unternehmen, Immobilien oder Immobilienportfolios (auch ber den Erwerb von
Immobiliengesellschaften oder Teilen davon), oder anderen einlagefdhigen
Vermdégensgegenstdnden oder Anspriichen auf den Erwerb von Vermbgensgegenstdnden,
einschlieBlich Forderungen gegen die Gesellschaft oder ihre Konzerngesellschaften,

(iii) zur Durchfiihrung einer sogenannten Aktiendividende (scrip dividend), bei der den
Aktiondren angeboten wird, ihren Dividendenanspruch wahlweise (ganz oder teilweise) als
Sacheinlage gegen Gewdhrung neuer Aktien in die Gesellschaft einzulegen,

(iv) soweit es erforderlich ist, um den Inhabern bzw. Gldubigern von Wandel- und/oder
Optionsschuldverschreibungen, Genussrechten und/oder Gewinnschuldverschreibungen (bzw.
Kombinationen dieser Instrumente), die von der Gesellschaft oder deren unmittelbaren oder
mittelbaren Beteiligungsgesellschaften begeben wurden oder noch begeben werden und ein
Wandlungs- bzw. Optionsrecht auf neue auf den Inhaber lautende Stiickaktien der
Gesellschaft gewdhren bzw. eine Wandlungs- oder Optionspflicht begriinden, Bezugsrechte
auf neue Aktien in dem Umfang zu gewédhren, wie sie ihnen nach Ausiibung des Wandlungs-
bzw. Optionsrechts auf neue Aktien bzw. nach der Pflichtwandlung bzw.
Pflichtoptionsausibung zustiinden, oder

(v) soweit neue Aktien gegen Bareinlagen ausgegeben werden und der auf die neu
auszugebenden Aktien insgesamt entfallende anteilige Betrag des Grundkapitals den Betrag
von insgesamt EUR 983.125,00 oder, sollte dieser Betrag niedriger sein, von insgesamt 10 %
des zum Zeitpunkt der Ausibung dieser Ermachtigung zum Bezugsrechtsausschluss
bestehenden Grundkapitals, (der , Héochstbetrag ") nicht (iberschreitet und der
Ausgabebetrag der neuen Aktien den Bérsenpreis der bereits bérsennotierten Aktien der
Gesellschaft gleicher Gattung und Ausstattung zum Zeitpunkt der endgliltigen Festlegung des
Ausgabebetrags nicht wesentlich unterschreitet.

Auf den Héchstbetrag ist dasjenige Grundkapital anzurechnen, das auf solche Aktien entféllt,
die zur Bedienung von nach dem 24. Mai 2019 entsprechend § 186 Absatz 3 Satz 4 AktG
unter Ausschluss des Bezugsrechts begebenen Wandel- und/oder
Optionsschuldverschreibungen, Genussrechten und/oder Gewinnschuldverschreibungen (bzw.
Kombinationen dieser Instrumente) ausgegeben werden oder auszugeben sind, oder die nach
dem 24. Mai 2019 entsprechend § 186 Absatz 3 Satz 4 AktG verduBert werden. Eine
Anrechnung entféllt, soweit Ermachtigungen zur Ausgabe von Wandel- und/oder
Optionsschuldverschreibungen, Genussrechten und/oder Gewinnschuldverschreibungen (bzw.
Kombinationen dieser Instrumente) geméaB § 221 Absatz 4 Satz 2, § 186 Absatz 3 Satz 4
AktG oder zur VerduBerung von eigenen Aktien geméaB § 71 Absatz 1 Nr. 8, § 186 Absatz 3
Satz 4 AktG nach einer Ausiibung solcher Ermé&chtigungen, die zur Anrechnung gefiihrt
haben, von der Hauptversammlung erneut erteilt werden.

Der Vorstand ist ferner erméchtigt, die weiteren Einzelheiten der Kapitalerh6hung und ihrer
Durchfithrung mit Zustimmung des Aufsichtsrats festzulegen. Dazu gehért auch, dass die
Gewinnbeteiligung der neuen Aktien abweichend von § 60 Absatz 2 AktG festgelegt werden kann.
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Der Aufsichtsrat ist ermdachtigt, die Fassung des § 3 der Satzung nach vollstdndiger oder teilweiser
Durchfiihrung der Erh6hung des Grundkapitals entsprechend der jeweiligen Ausnutzung des
Genehmigten Kapitals 2019 und, falls das Genehmigte Kapital 2019 bis zum 15. Mai 2024 nicht oder
nicht vollstédndig ausgenutzt worden sein sollte, nach Ablauf der Ermé&chtigungsfrist anzupassen sowie
alle sonstigen damit im Zusammenhang stehenden Anpassungen der Satzung vorzunehmen, die nur
die Fassung betreffen.

4, [entfallenT"

d) Anweisung an den Vorstand

Der Vorstand wird angewiesen, die unter vorstehender lit. c) zu beschlieBende Satzungsanderung fir den Fall,
dass diese Hauptversammlung unter Tageordnungspunkt 2 eine Dividendenausschittung an die Aktionare
beschlieBt, erst und nur dann zur Eintragung im Handelsregister der Gesellschaft anzumelden, wenn (i) das
bestehende Genehmigte Kapital 2016 (in dem notwendigen Teilbetrag) ausgenutzt wurde, um den Aktiondren
die unter Tagesordnungspunkt 2 dieser ordentlichen Hauptversammlung genannte Méglichkeit zur Wahl einer
Dividendenleistung teilweise in bar und teilweise in Form von Aktien der Gesellschaft (anstelle einer
vollstandigen Barauszahlung der Dividende) zu gewahren, und die Durchflihrung der damit verbundenen
Kapitalerhéhung eingetragen worden ist oder (ii) die Dividende vollstandig in bar ausgezahlt worden ist.

Bericht des Vorstands an die Hauptversammlung zu Tagesordnungspunkt 8 iiber den Ausschluss des
Bezugsrechts gemadB § 203 Abs. 2, § 186 Abs. 3 und Abs. 4 Satz 2 AktG

Die Erteilung der Erméchtigung zur Erhéhung des Grundkapitals (Genehmigtes Kapital 2019) soll der Verwaltung fir
die folgenden funf Jahre die Mdglichkeit geben, sich im Bedarfsfall rasch und flexibel erforderlich werdendes
Eigenkapital beschaffen zu kénnen.

Die Verfligbarkeit von Finanzierungsinstrumenten (sei es in Form einer Bar- oder Sachkapitalerhdhung) unabhangig
vom Turnus der jahrlichen ordentlichen Hauptversammlungen ist von besonderer Wichtigkeit, da der Zeitpunkt, zu
dem entsprechende Mittel beschafft werden missen, nicht im Voraus bestimmt werden kann. Etwaige Transaktionen
kdnnen im Wettbewerb mit anderen Unternehmen zudem haufig nur erfolgreich durchgefiihrt werden, wenn
gesicherte Finanzierungsinstrumente bereits zum Zeitpunkt des Verhandlungsbeginns zur Verfiigung stehen. Der
Gesetzgeber hat dem sich daraus ergebenden Bediirfnis der Unternehmen Rechnung getragen und raumt
Aktiengesellschaften die Mdglichkeit ein, die Verwaltung zeitlich befristet und betragsmaBig beschrankt zu
ermachtigen, das Grundkapital ohne einen weiteren Hauptversammlungsbeschluss zu erhéhen. Der Nennbetrag dieses
sog. Genehmigten Kapitals darf die Halfte des Grundkapitals, das zur Zeit der Ermachtigung vorhanden ist, nicht
Ubersteigen.

Vor dem Hintergrund des vom Vorstand mit Beschluss vom 16. M&rz 2016 und Aufsichtsratszustimmung vom selben
Tage durch Ausgabe von Stlick 550.000 neuen auf den Namen lautenden Stlickaktien unter Ausschluss des
Bezugsrechts der Aktionare und entsprechender Erhéhung des Grundkapitals um EUR 550.000,00 auf EUR
6.050.000,00 gemachten Gebrauchs von dieser Ermachtigung und vor dem Hintergrund der unter
Tagesordnungspunkt 6 der ordentlichen Hauptversammlung vom 1. August 2018 beschlossenen und zwischenzeitlich
durchgefiihrten Barkapitalerh6hung, durch die das Grundkapitals um EUR 3.781.250,00 auf derzeit EUR 9.831.250,00
erhdht wurde, schlagen Vorstand und Aufsichtsrat der Hauptversammlung vor, das hiernach Genehmigte Kapital 2016
aufzuheben und ein neues, an das aktuelle Grundkapital der Gesellschaft angepasstes, genehmigtes Kapital
(.Genehmigtes Kapital 2019") zu schaffen.

Flr den Fall, dass diese Hauptversammlung unter Tagesordnungspunkt 2 eine Dividendenausschittung an die
Aktionare beschlieBt, soll das in Hohe von EUR 2.200.000,00 derzeit noch bestehende Genehmigte Kapital 2016 noch
genutzt werden, um den Aktiondren, die von der unter Tagesordnungspunkt 2 dieser Hauptversammlung genannten
Méglichkeit zur teilweisen Dividendenleistung in Form von Aktien der Gesellschaft Gebrauch machen wollen, neue
Aktien der publity AG zu gewahren. Das Genehmigte Kapital 2016 soll daher noch so lange bestehen bleiben und das
Genehmigte Kapital 2019 noch so lange nicht zur Eintragung in das Handelsregister angemeldet werden, bis alle
Anspriiche von Aktiondre auf teilweise Dividendenleistung in Form von Aktien der Gesellschaft durch Ausnutzung des
Genehmigten Kapitals 2016 vollstandig erfillt worden sind oder die Dividende vollstandig in bar ausgezahlt worden ist.

Bei Ausnutzung der Ermachtigung zur Ausgabe neuer Aktien ist den Aktiondren grundsatzlich ein Bezugsrecht
einzuraumen. Damit kénnen alle Aktionare im Verhaltnis ihrer Beteiligung an einer Kapitalerhéhung teilhaben und
sowohl ihren Stimmrechtseinfluss als auch ihre wertmaBige Beteiligung an der Gesellschaft aufrechterhalten. Dies gilt
insbesondere auch dann, wenn die neuen Aktien den Aktiondaren nicht unmittelbar zum Bezug angeboten werden,
sondern unter Einschaltung eines oder mehrerer Kreditinstitute oder diesen nach § 186 Abs. 5 Satz 1 AktG
gleichgestellten Unternehmen, sofern diese verpflichtet sind, die ibernommenen Aktien den Aktionaren im Wege des
sog. mittelbaren Bezugsrechts zum Bezug anzubieten. Der Beschlussvorschlag sieht daher eine entsprechende
Regelung vor.

Die unter (i) vorgeschlagene Ermachtigung des Vorstands, mit Zustimmung des Aufsichtsrats etwaige Spitzenbetrage
von dem Bezugsrecht der Aktionare auszuschlieBen, dient dazu, im Hinblick auf den Betrag der jeweiligen
Kapitalerh6hung ein praktikables Bezugsrechtsverhaltnis darstellen zu kénnen.

Die unter (ii) vorgeschlagene Ermachtigung zum Bezugsrechtsausschluss bei Sachkapitalerhéhungen soll es der
Gesellschaft erméglichen, das Bezugsrecht im Zusammenhang mit Erwerbsvorgangen und
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Unternehmenszusammenschllissen auszuschlieBen. Insbesondere soll der Erwerb von Unternehmen, Betrieben, Teilen
von Unternehmen oder Beteiligungen an Unternehmen, Immobilien oder Immobilienportfolios (auch Uber den Erwerb
von Immobiliengesellschaften oder Teilen davon), oder anderen einlageféahigen Vermdgensgegenstdnden oder
Anspriichen auf den Erwerb von Vermdégensgegenstanden, einschlieBlich Forderungen gegen die Gesellschaft oder ihre
Konzerngesellschaften gegen Gewahrung von Aktien kurzfristig ermdglicht werden. Dies ist eine Ubliche Form der
Akquisition. Die Praxis zeigt, dass in vielen Féallen die Inhaber attraktiver Akquisitionsobjekte als Gegenleistung
insbesondere fir die VerauBerung ihrer Anteile, eines Unternehmens oder von Immobilien oder Immobilienportfolios
die Verschaffung von Aktien der erwerbenden Gesellschaft verlangen. Um auch solche Akquisitionsobjekte erwerben
zu kdnnen, muss die Gesellschaft die Méglichkeit haben, ihr Grundkapital unter Umstanden sehr kurzfristig gegen
Sacheinlage unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare zu erhdhen. Zudem wird es der Gesellschaft durch die
vorgeschlagene Regelung ermdglicht, Unternehmen, Betriebe, Teile von Unternehmen oder Beteiligungen an
Unternehmen, Immobilien oder Immobilienportfolios (auch Gber den Erwerb von Immobiliengesellschaften oder Teilen
davon), oder anderen einlagefahigen Vermdgensgegenstanden oder Anspriichen auf den Erwerb von
Vermodgensgegenstanden, einschlieBlich Forderungen gegen die Gesellschaft oder ihre Konzerngesellschaften, auch
solche, die in Schuldverschreibungen verbrieft sind, gegen die Gesellschaft, zu erwerben, ohne dabei Uber Geblihr die
eigene Liquiditat in Anspruch nehmen zu mussen. Dabei kann auch vorgesehen sein, dass nicht nur Aktien als
Gegenleistung ausgegeben werden, sondern die Gesellschaft im Wege gemischter Sacheinlagen neben Aktien
zusatzlich eine Barvergltung oder sonstige Vermégensgegenstdnde, wie z. B. von ihr zu begebende
Schuldverschreibungen einer Unternehmensanleihe, an den VerdauBerer leistet. Bei Einrdumung eines Bezugsrechts
ware es nicht moglich, die fir die Gesellschaft und ihre Aktionare bestehenden Vorteile eines Erwerbs gegen
Gewdhrung von Aktien erreichen zu kénnen.

Die unter (iii) vorgeschlagene Ermachtigung zum Bezugsrechtsausschluss soll der Gesellschaft ermdglichen,
Aktiendividenden (scrip dividends) zu optimalen Bedingungen durchflihren zu kdnnen. Bei der Aktiendividende wird
den Aktionaren angeboten, ihren mit dem Gewinnverwendungsbeschluss der Hauptversammlung entstandenen
Anspruch auf Auszahlung der Dividende als Sacheinlage in die Gesellschaft einzulegen, um neue Aktien der
Gesellschaft zu beziehen. Die Durchfiihrung einer Aktiendividende kann als echte Bezugsrechtsemission unter
Beachtung der Bestimmungen des § 186 Abs. 1 AktG (Bezugsfrist von mindestens zwei Wochen) und § 186 Abs. 2
AktG (Bekanntgabe des Ausgabebetrags spatestens drei Tage vor Ablauf der Bezugsfrist) erfolgen. Dabei werden den
Aktiondren nur jeweils ganze Aktien zum Bezug angeboten. Hinsichtlich eines etwaigen Teils des
Dividendenanspruchs, der den Bezugspreis fir eine ganze Aktie nicht erreicht bzw. diesen Ubersteigt, sind die
Aktionadre auf den Bezug der Bardividende verwiesen und kénnen insoweit keine neuen Aktien zeichnen. Ein Angebot
von Teilrechten wird ebenso wenig vorgesehen werden wie die Einrichtung eines Bezugsrechtshandels. Vor dem
Hintergrund der Mdglichkeit des Bezugs der Bardividende ist dies gerechtfertigt und angemessen. Alternativ kann die
Aktiendividende auch ohne Bindung an die Vorgaben von § 186 Abs. 1 und Abs. 2 AktG ausgestaltet werden, um die
Kapitalerhéhung zu flexibleren Bedingungen durchfiihren zu kénnen. Aus formalen Griinden ist in diesem Fall das
Bezugsrecht der Aktionare auszuschlieBen, ohne dass ihr vorstehend beschriebenes Recht auf Einlage ihres
Dividendenanspruchs gegen Bezug ganzer Aktien berihrt ist. Dividendenteilbetrége werden auch in dieser
Konstellation ausschlieBlich durch Zahlung der Bardividende abgegolten. Da die den Aktiondren bei Beschlussfassung
Uber eine Dividendenausschiittung fir das Geschéftsjahr 2018 unter Tagesordnungspunkt 2 dieser Hauptversammlung
anzubietende teilweise Dividendenleistung in Form von Aktien der Gesellschaft unter Rickgriff auf das noch
bestehende Genehmigte Kapital 2016 erfolgen soll, wird die unter diesem Tagesordnungspunkt 8 unter (iii) zu
beschlieBende Ermachtigung zum Bezugsrechtsausschluss frihestens filir Aktiendividenden ab dem Geschéftsjahr 2019
Anwendung finden kénnen.

Die unter (iv) vorgeschlagene Ermachtigung, Inhabern bzw. Glaubigern von Wandel- und/oder
Optionsschuldverschreibungen, Genussrechten und/oder Gewinnschuldverschreibungen (bzw. Kombinationen dieser
Instrumente), die von der Gesellschaft oder deren unmittelbaren oder mittelbaren Beteiligungsgesellschaften begeben
wurden oder noch werden und ein Wandlungs- bzw. Optionsrecht auf neue auf den Inhaber lautende Stiickaktien der
Gesellschaft gewahren bzw. eine Wandlungs- oder Optionspflicht begriinden, Bezugsrechte auf neue Aktien in dem
Umfang zu gewahren, wie es ihnen nach Ausliibung des Wandlungs- bzw. Optionsrecht auf neue Aktien bzw. nach der
Pflichtwandlung bzw. Pflichtoptionsausiibung zustehen wiirden, dient dem Zweck, den Options- bzw. Wandlungspreis
derartiger begebener Instrumente nicht entsprechend der so genannten Verwasserungsschutzklauseln der Options-
bzw. Wandlungsbedingungen ermaBigen zu mussen. Vielmehr soll auch den Inhabern derartiger Instrumente mit
Wandlungs- bzw. Optionsrecht auf neue Aktien bzw. mit Wandlungs- oder Optionspflicht Bezugsrechte in dem Umfang
eingerdumt werden kénnen, wie es ihnen nach Ausiibung des Wandlungs- bzw. Optionsrechts bzw. nach der
Pflichtwandlung bzw. Pflichtoptionsausiibung zustehen wiirde. Mit der Ermé&chtigung erhalt der Vorstand die
Mdglichkeit, im Falle einer Geltung einer Verwasserungsschutzklausel zugunsten der Inhaber derartiger von der
Gesellschaft begebener Instrumente unter sorgfaltiger Abwagung der Interessen zwischen beiden Varianten zu
wahlen.

Die unter (v) vorgeschlagene Erméchtigung, bei Ausgabe neuer Aktien gegen Bareinlage das Bezugsrecht der
Aktiondre einmalig oder mehrmals fir einen Teilbetrag des genehmigten Kapitals auszuschlieBen, der EUR 983.125,00
oder, sollte dieser Betrag niedriger sein, von insgesamt 10 % des zum Zeitpunkt der Ausiibung dieser Ermachtigung
zum Bezugsrechtsausschluss bestehenden Grundkapitals nicht Gbersteigt, stlitzt sich auf die Bestimmung des § 186
Abs. 3 Satz 4 AktG. Die Begrenzung des Erméchtigungsbetrages flr eine solche Kapitalerhéhung auf 10 % des
Grundkapitals und das Erfordernis, dass der Ausgabebetrag der neuen Aktien den jeweiligen Bérsenpreis der schon
notierten Aktien zum Zeitpunkt der Ausgabe nicht wesentlich unterschreiten darf, stellen sicher, dass der
Schutzbereich des Bezugsrechts, namlich die Sicherung der Aktiondre vor einem Einflussverlust und einer
Wertverwasserung, nicht bzw. nur in einem zumutbaren MaBe berthrt wird. Der Einfluss der vom Bezug
ausgeschlossenen Aktionare kann durch Nachkauf Gber die Borse gesichert werden. Fir die Gesellschaft flhrt die
bezugsrechtsfreie Kapitalerh6hung zu einer groBtmaoglichen Kapitalschépfung und zu optimalen Erldsen. Die
Gesellschaft wird insbesondere in die Lage versetzt, auf glinstige Borsensituationen schnell und flexibel zu reagieren.
Zwar gestattet § 186 Abs. 2 Satz 2 AktG eine Verotffentlichung des Bezugspreises bis spatestens drei Tage vor Ablauf
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der (mindestens zweiw6chigen) Bezugsfrist. Angesichts der Volatilitat an den Aktienmarkten ist aber auch in diesem
Fall ein Marktrisiko, namentlich ein Kursanderungsrisiko, Giber mehrere Tage in Rechnung zu stellen, das zu
Sicherheitsabschldgen bei der Festlegung des VerauBerungspreises und so zu nicht marktnahen Konditionen fihren
kann. Zudem kann die Gesellschaft bei Einrdumung eines Bezugsrechts wegen der Lange der Bezugsfrist nicht
kurzfristig auf glinstige Marktverhaltnisse reagieren. Die Ermachtigung zum Ausschluss des Bezugsrechts liegt damit
im Interesse der Gesellschaft und ihrer Aktionare.

Zum weiteren Schutz der Aktionare vor Einflussverlust und Wertverwasserung ist die Erméachtigung fiir einen
Bezugsrechtsausschluss dadurch begrenzt, dass andere, wie eine bezugsrechtslose Barkapitalerh6hung wirkende
KapitalmaBnahmen auf den Hochstbetrag angerechnet werden, bis zu dem eine Barkapitalerh6hung unter
Bezugsrechtsausschluss aus dem Genehmigten Kapital 2019 erfolgen kann. So sieht die Ermachtigung vor, dass eine
VerduBerung von Aktien, die die Gesellschaft beispielsweise aufgrund einer Erméachtigung der Hauptversammlung
gemaB § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG erworben hat, ohne den Aktiondren den Bezug dieser Aktien anzubieten, den
Hochstbetrag ebenso reduziert, wie eine zukiinftige Ausgabe von Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen,
Genussrechten und/oder Gewinnschuldverschreibungen (bzw. Kombinationen dieser Instrumente), soweit das
Bezugsrecht der Aktiondre dabei ausgeschlossen wird.

Die vorstehende Anrechnung soll jedoch wieder entfallen, soweit nach einer Ausgabe von Wandel- und/oder
Optionsschuldverschreibungen, Genussrechten und/oder Gewinnschuldverschreibungen (bzw. Kombinationen dieser
Instrumente) bzw. einer VerduBerung von eigenen Aktien gemdB § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG in entsprechender
Anwendung von § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG, die zu einer Anrechnung auf den Hochstbetrag gefiihrt hat, die
Hauptversammlung eine neue Ermachtigung zur Ausgabe von Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen,
Genussrechten und/oder Gewinnschuldverschreibungen (bzw. Kombinationen dieser Instrumente) mit der Mdglichkeit
zum erleichterten Bezugsrechtsausschluss in entsprechender Anwendung von § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG beschlieBt
bzw. die Hauptversammlung erneut eine Ermachtigung zum Erwerb und zur Verwendung eigener Aktien mit der
Mdglichkeit zum erleichterten Bezugsrechtsausschluss in entsprechender Anwendung von § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG
erteilt. Denn in diesen Féllen hat die Hauptversammlung erneut Uber die Erméachtigung zu einem erleichterten
Bezugsrechtsausschluss entschieden, so dass der Grund der Anrechnung auf den Hoéchstbetrag wieder entfallen ist.
Soweit erneut Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen, Genussrechte und/oder
Gewinnschuldverschreibungen (bzw. Kombinationen dieser Instrumente) unter erleichtertem Bezugsrechtsausschluss
ausgegeben bzw. erneut Aktien unter erleichtertem Bezugsrechtsausschluss verauBert werden kdnnen, soll die
Ermachtigung zum erleichterten Bezugsrechtsausschluss fir die (Rest-)Laufzeit der Ermachtigung mit anderen Worten
auch wieder fir die Ausgabe neuer Aktien aus dem Genehmigten Kapital 2019 bestehen, auf das die Anrechnung
erfolgt ist. Mit Inkrafttreten der neuen Ermachtigung zum erleichterten Bezugsrechtsausschluss fallt namlich die durch
die Ausgabe von Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen, Genussrechten und/oder
Gewinnschuldverschreibungen (bzw. Kombinationen dieser Instrumente) mit der Méglichkeit zum
Bezugsrechtsausschluss entsprechend § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG bzw. die durch die Ausgabe eigener Aktien gemaB §
71 Abs. 1 Nr. 8, § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG entstandene Sperre hinsichtlich der Ausgabe neuer Aktien aus dem
Genehmigten Kapital 2019 weg. Da die Mehrheitsanforderungen an einen solchen Beschluss mit denen eines
Beschlusses Uber die Ermachtigung zur Ausgabe neuer Aktien aus dem genehmigten Kapital unter erleichtertem
Bezugsrechtsausschluss entsprechend § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG identisch sind, ist in der Beschlussfassung der
Hauptversammlung Uber die Schaffung einer neuen Ermachtigung zur Ausgabe von Wandel- und/oder
Optionsschuldverschreibungen, Genussrechten und/oder Gewinnschuldverschreibungen (bzw. Kombinationen dieser
Instrumente) mit der Mdglichkeit zum Bezugsrechtsausschluss entsprechend § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG bzw. einer
neuen Ermachtigung zum Bezugsrechtsausschluss gemaB § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG im Rahmen der VerduBerung
eigener Aktien zugleich auch eine Bestatigung hinsichtlich des Ermachtigungsbeschlusses zur Ausgabe neuer Aktien
aus dem Genehmigten Kapital 2019 gemaB § 203 Abs. 2, § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG zu sehen. Im Falle einer erneuten
Auslibung einer Ermachtigung zum Bezugsrechtsausschluss in direkter oder entsprechender Anwendung von § 186
Abs. 3 Satz 4 AktG erfolgt die Anrechnung erneut. Im Ergebnis fiihrt diese Regelung dazu, dass der Vorstand ohne
erneute Beschlussfassung der Hauptversammlung wahrend der (Rest-)Laufzeit der Erméachtigung insgesamt nur
einmal vollumfanglich vom erleichterten Bezugsrechtsausschluss gemaB oder entsprechend § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG
Gebrauch machen kann und im Falle einer erneuten Beschlussfassung der Hauptversammlung der Vorstand wahrend
der (Rest-)Laufzeit der Erméachtigung wieder frei in der Wahl ist, ob er von den Erleichterungen des § 186 Abs. 3 Satz
4 AktG innerhalb der gesetzlichen Grenzen im Zusammenhang mit Barkapitalerhéhungen aus genehmigtem Kapital
Gebrauch macht. Zu der entsprechenden Anrechnungsbestimmung im Rahmen der Ermachtigung zur Ausgabe von
Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen, Genussrechten und/oder Gewinnschuldverschreibungen (bzw.
Kombinationen dieser Instrumente) mit der Mdglichkeit zum erleichterten Bezugsrechtsausschluss in entsprechender
Anwendung von § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG siehe auch den Bericht des Vorstands zu Tagesordnungspunkt 9. Zu der
entsprechenden Anrechnungsbestimmung im Rahmen der Ermachtigung zum Erwerb und zur Verwendung eigener
Aktien gemaB § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG und zum Ausschluss des Bezugs- und Andienungsrechts der Aktiondre siehe
auch den Bericht des Vorstands zu Tagesordnungspunkt 11.

Aufgrund der vorstehenden Ausfiihrungen ist die Ermachtigung zum Bezugsrechtsausschluss in allen vier Fallen in den
umschriebenen Grenzen erforderlich und im Interesse der Gesellschaft geboten.

Der Vorstand wird im Einzelfall sorgfaltig prifen, ob er von der Erméachtigung zur Kapitalerh6hung unter
Bezugsrechtsausschluss Gebrauch macht. Falls sich z. B. Méglichkeiten zum Erwerb von Unternehmen, Betrieben,
Teilen von Unternehmen oder Beteiligungen an Unternehmen, Immobilien oder Immobilienportfolios (auch tber den
Erwerb von Immobiliengesellschaften oder Teilen davon), oder anderen einlagefahigen Vermdgensgegenstanden,
einschlieBlich Forderungen gegen die Gesellschaft oder ihre Konzerngesellschaften konkretisieren, wird der Vorstand
daher dabei auch sorgfaltig abwdgen, ob als Gegenleistung zu Uibertragende Aktien ganz oder teilweise durch eine
Kapitalerh6hung oder durch eigene Aktien beschafft werden. Der Vorstand wird das Bezugsrecht der Aktiondre nur
dann ausschlieBen, wenn der Erwerb gegen Ausgabe oder Ubertragung von Aktien der Gesellschaft in ihrem wohl
verstandenen Interesse liegt. Der Aufsichtsrat wird seine erforderliche Zustimmung zur Ausnutzung des genehmigten
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Kapitals unter Ausschluss des Bezugsrechts__der Aktionare nur dann erteilen, wenn die beschriebenen sowie samtliche
gesetzlichen Voraussetzungen erfillt sind. Uber die Einzelheiten der Ausnutzung des genehmigten Kapitals wird der
Vorstand in der Hauptversammlung berichten, die auf eine etwaige Ausnutzung des genehmigten Kapitals folgt.

Beschlussfassung iiber die Aufhebung einer Ermachtigung zur Ausgabe von
Wandelschuldverschreibungen und zum Ausschluss des Bezugsrechts und iiber eine neue Ermachtigung
zur Ausgabe von Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen, Genussrechten und/oder
Gewinnschuldverschreibungen (bzw. Kombinationen dieser Instrumente) und zum Ausschluss des
Bezugsrechts

Mit Beschluss der Hauptversammlung vom 30. Mdrz 2015 unter Tagesordnungspunkt 6 wurde der Vorstand
ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum 29. Marz 2020 einmalig oder mehrmals auf den Inhaber oder
auf den Namen lautende Wandelschuldverschreibungen im Gesamtnennbetrag von bis zu EUR 150.000.000,00 mit
oder ohne Laufzeitbeschrankung zu begeben und den Inhabern oder Glaubigern von Wandelschuldverschreibungen
Wandlungsrechte und/oder -pflichten fiir auf den Namen lautende Stlickaktien der Gesellschaft mit einem anteiligen
Betrag des Grundkapitals von insgesamt bis zu EUR 2.500.000,00 nach n@herer MaBgabe der Bedingungen dieser
Schuldverschreibungen zu gewahren oder aufzuerlegen.

Aufgrund dieser Erméachtigung der Hauptversammlung hat der Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats
zwischenzeitlich Wandelschuldverschreibungen im Gesamtnennbetrag von EUR 50.000.000,00 mit Wandlungsrechten
auf auf den Namen lautende Stickaktien an der Gesellschaft ausgegeben.

Um die Gesellschaft in die Lage zu versetzen, sich im Bedarfsfall rasch und flexibel erforderlich werdendes Kapital
beschaffen zu kénnen sowie aufgrund der zwischenzeitlich erfolgten Erhéhung des Grundkapitals, soll die
Ermachtigung zur Ausgabe von Wandelschuldverschreibungen tUber den verbleibenden, noch nicht in Anspruch
genommenen Nennbetrag von nominal bis zu EUR 100.000.000,00 aufgehoben und eine neue, erhdhte Ermachtigung
zur Ausgabe von auf den Inhaber und/oder auf den Namen lautenden Wandel- und/oder
Optionsschuldverschreibungen, Genussrechten und/oder Gewinnschuldverschreibungen (bzw. Kombinationen dieser
Instrumente) beschlossen werden. Daneben soll dadurch der Vorstand zukiinftig die Mdglichkeit haben, bereits
bestehende Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen durch neue Wandel- und/oder
Optionsschuldverschreibungen, Genussrechte und/oder Gewinnschuldverschreibungen (bzw. Kombinationen dieser
Instrumente) zu ersetzen. Das setzt insbesondere voraus, dass die Options- und/oder Wandelschuldverschreibungen,
Genussrechte und/oder Gewinnschuldverschreibungen (bzw. Kombinationen dieser Instrumente) gegen Erbringung
einer Sacheinlage sowie unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare ausgegeben werden kdénnen, was in dem
neuen Ermachtigungsbeschluss ebenfalls abgebildet werden soll.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen daher vor, wie folgt zu beschlieBen:

a) Aufhebung der Ermachtigung vom 30. Mdrz 2015

Die mit Beschluss der Hauptversammlung vom 30. Marz 2015 unter Tagesordnungspunkt 6 erteilte
Erméchtigung des Vorstands zur Ausgabe von Wandelschuldverschreibungen und zum Ausschluss des
Bezugsrechts wird, soweit sie bis zu dieser ordentlichen Hauptversammlung nicht bereits durch
Beschlussfassung des Vorstands mit Zustimmung des Aufsichtsrats ausgenutzt worden ist, aufgehoben.

b) Ermachtigung zur Ausgabe von Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen, Genussrechten
und/oder Gewinnschuldverschreibungen (bzw. Kombinationen dieser Instrumente) und zum
Ausschluss des Bezugsrechts

Der Vorstand wird ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum 15. Mai 2024 einmalig oder
mehrmals auf den Inhaber oder auf den Namen lautende Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen,
Genussrechte und/oder Gewinnschuldverschreibungen (bzw. Kombinationen dieser Instrumente) (zusammen
~Schuldverschreibungen™) mit oder ohne Laufzeitbegrenzung im Gesamtnennbetrag von bis zu EUR
300.000.000,00 zu begeben und den Inhabern bzw. Gldaubigern von Schuldverschreibungen Wandlungs- bzw.
Optionsrechte und Wandlungs- bzw. Optionspflichten auf insgesamt bis zu 10.000.000 auf den Namen
lautende Stlickaktien der Gesellschaft mit einem anteiligen Betrag des Grundkapitals von insgesamt bis zu
EUR 10.000.000,00 nach naherer MaBgabe der Anleihebedingungen der Schuldverschreibungen zu gewahren
oder aufzuerlegen.

Die Schuldverschreibungen kénnen in Euro oder - im entsprechenden Gegenwert - in einer anderen
gesetzlichen Wahrung, beispielsweise eines OECD-Landes, begeben werden. Sie kbnnen auch durch eine
unmittelbare oder mittelbare Beteiligungsgesellschaft der Gesellschaft ausgegeben werden; fir diesen Fall
wird der Vorstand ermadchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats fir die Gesellschaft (i) die Garantie fur die
Schuldverschreibungen zu GUbernehmen, (ii) den Inhabern oder Glaubigern dieser Schuldverschreibungen
Wandlungs- bzw. Optionsrechte oder -pflichten auf neue auf den Namen lautende Stlickaktien der
Gesellschaft zu gewdhren oder aufzuerlegen und (iii) weitere fir eine erfolgreiche Ausgabe erforderliche
Erkldrungen abzugeben oder Handlungen vorzunehmen.

Die Ausgabe von Schuldverschreibungen kann auch gegen Bar- und/oder Sacheinlage erfolgen, insbesondere
auch gegen Sacheinlage zum Zwecke des Erwerbs von Unternehmen, Betrieben, Teilen von Unternehmen
oder Beteiligungen an Unternehmen, Immobilien oder Immobilienportfolios (auch Gber den Erwerb von
Immobiliengesellschaften oder Teilen davon), oder anderen einlagefédhigen Vermdgensgegenstanden oder
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Ansprichen auf den Erwerb von Vermdgensgegenstdanden, einschlieBlich Forderungen gegen die Gesellschaft
oder ihre Konzerngesellschaften, auch solche, die in Schuldverschreibungen verbrieft sind, erfolgen, sofern
dies im Interesse der Gesellschaft liegt und der Wert der Sacheinlage in einem angemessenen Verhaltnis zum
Wert der Schuldverschreibungen steht, wobei der nach anerkannten finanzmathematischen Methoden
ermittelte theoretische Marktwert maBgeblich ist.

Die einzelnen Emissionen kdnnen in jeweils unter sich gleichberechtigte Teilschuldverschreibungen eingeteilt
werden.

Im Falle der Ausgabe von Optionsschuldverschreibungen werden jeder Teilschuldverschreibung ein oder
mehrere Optionsscheine beigefiigt, die den Inhaber berechtigen, nach MaBgabe der vom Vorstand
festzulegenden Optionsbedingungen auf den Namen lautende Stlickaktien der Gesellschaft zu beziehen. Die
Optionsbedingungen kénnen vorsehen, dass der Optionspreis ganz oder teilweise auch durch Ubertragung von
Teilschuldverschreibungen und gegebenenfalls eine bare Zuzahlung erfiillt werden kann. Das Bezugsverhaltnis
ergibt sich aus der Division des Nennbetrages einer Teilschuldverschreibung durch den festgesetzten
Optionspreis flir eine auf den Namen lautende Stiickaktie der Gesellschaft. Soweit sich Bruchteile von Aktien
ergeben, kann vorgesehen werden, dass diese Bruchteile nach MaBgabe der Optionsbedingungen,
gegebenenfalls gegen Zuzahlung, zum Bezug ganzer Aktien aufaddiert werden kénnen oder in Geld
ausgeglichen werden. Der anteilige Betrag am Grundkapital der je Teilschuldverschreibung zu beziehenden
auf den Namen lautenden Stlickaktien der Gesellschaft darf den Nennbetrag der Teilschuldverschreibung nicht
Uberschreiten. Entsprechendes gilt, wenn Optionsscheine einem Genussrecht oder einer
Gewinnschuldverschreibung beigefligt werden.

Im Falle der Ausgabe von Wandelschuldverschreibungen erhalten die Inhaber der Teilschuldverschreibungen
das Recht bzw. Gibernehmen die Pflicht, diese nach naherer MaBgabe der vom Vorstand festzulegenden
Anleihebedingungen in auf den Namen lautende Stiickaktien der Gesellschaft umzutauschen. Das
Umtauschverhaltnis ergibt sich aus der Division des Nennbetrages einer Teilschuldverschreibung durch den
festgesetzten Wandlungspreis flr eine auf den Namen lautende Stlickaktie der Gesellschaft und kann auf eine
volle Zahl auf- oder abgerundet werden; ferner kénnen eine Zuzahlung oder die Zusammenlegung oder ein
Ausgleich fur nicht wandlungsfahige Spitzen festgesetzt werden. Das Umtauschverhaltnis kann sich auch
durch Division des unter dem Nennbetrag liegenden Ausgabebetrages einer Teilschuldverschreibung durch
den festgesetzten Wandlungspreis fir eine neue auf den Namen lautende Stiickaktie der Gesellschaft
ergeben. Der Wandlungspreis und das Umtauschverhdltnis kénnen in den Wandelanleihebedingungen auch
variabel, insbesondere in Abhangigkeit von der Entwicklung des Aktienkurses innerhalb einer bestimmten
Bandbreite wahrend der Laufzeit festgesetzt werden. Etwaige rechnerische Bruchteile von Aktien werden in
Geld ausgeglichen. Der anteilige Betrag am Grundkapital der bei Wandlung auszugebenden auf den Namen
lautenden Stlickaktien darf den Nennbetrag der Teilschuldverschreibung nicht tbersteigen.

Die Anleihebedingungen kdnnen auch eine Wandlungs- bzw. Optionspflicht zum Ende der Laufzeit oder zu
einem friheren Zeitpunkt oder zu einem bestimmten Ereignis (jeweils ,Endfalligkeit") begriinden oder das
Recht der Gesellschaft vorsehen, bei Endfalligkeit den Glaubigern der Options- und/oder
Wandelschuldverschreibungen ganz oder teilweise an Stelle der Zahlung des félligen Geldbetrages Aktien der
Gesellschaft oder einer anderen bérsennotierten Gesellschaft nach MaBgabe des Umtauschverhaltnisses zu
gewahren. Auch in diesem Fall darf der anteilige Betrag am Grundkapital der bei Wandlung auszugebenden
auf den Namen lautenden Stiickaktien den Nennbetrag der Teilschuldverschreibung nicht Ubersteigen.
Vorstehende Vorgaben gelten entsprechend, wenn das Wandlungsrecht bzw. die Wandlungspflicht sich auf ein
Genussrecht oder eine Gewinnschuldverschreibung beziehen.

Die Wandlungs- und Optionsrechte sowie etwaige Wandlungs- bzw. Optionspflichten kénnen aus einem
bestehenden oder in dieser oder kiinftigen Hauptversammlungen zu beschlieBenden bedingten Kapital sowie
aus bestehendem oder kiinftigem genehmigten Kapital bedient werden. Die Anleihebedingungen kdnnen
zudem jeweils festlegen, dass im Falle der Wandlung bzw. Optionsausiibung auch eigene Aktien der
Gesellschaft gewahrt werden kénnen bzw. ein Wandlungs- bzw. Optionsrecht und/oder eine Wandlungs- bzw.
Optionspflicht durch Lieferung solcher Aktien erflillt werden kann. Ferner kann vorgesehen werden, dass die
Gesellschaft den Wandlungs- bzw. Optionsberechtigten nicht auf den Namen lautende Stlickaktien der
Gesellschaft gewahrt, sondern den Gegenwert in Geld zahlt. Die Anleihebedingungen kénnen auch eine
Kombination der vorgenannten Erflllungsformen vorsehen.

Im Fall der Begebung von Schuldverschreibungen, die ein Options- oder Wandlungsrecht gewahren oder eine
Wandlungs- bzw. Optionspflicht bestimmen, muss der jeweils festzusetzende Wandlungs- oder Optionspreis -
auch bei einem variablen Umtauschverhaltnis oder Wandlungspreis — entweder:

. mindestens 80 % des Durchschnittskurses der Aktie der Gesellschaft an zehn Bdrsentagen vor dem
Tag der Beschlussfassung durch den Vorstand Uber die Begebung der Schuldverschreibungen
betragen

oder

. mindestens 80 % des Durchschnittskurses der Aktie der Gesellschaft wahrend der Tage, an denen
Bezugsrechte auf die Schuldverschreibungen an der Borse gehandelt werden, mit Ausnahme der Tage
der Bezugsfrist, die erforderlich sind, damit der Wandlungs- oder Optionspreis gemaB § 186 Abs. 2
AktG fristgerecht bekannt gemacht werden kann, entsprechen.
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§ 9 Abs. 1 AktG und § 199 AktG bleiben unberlhrt.

Im Fall der Begebung von Schuldverschreibungen, die eine Wandlungs- bzw. Optionspflicht bestimmen, kann
der Wandlungs- oder Optionspreis nach ndaherer MaBgabe der Anleihebedingungen auch mindestens 80 % des
Durchschnittskurses der Aktie der Gesellschaft wahrend der letzten zehn Bérsentage vor oder nach der
Endfalligkeit entsprechen. § 9 Abs. 1 AktG und § 199 AktG bleiben unberihrt.

~Durchschnittskurs" ist dabei jeweils der volumengewichtete Durchschnittswert der Kurse der Aktie der
Gesellschaft in der Schlussauktion im Xetra-Handel (oder einem vergleichbaren Nachfolgesystem) an der
Frankfurter Wertpapierbdrse.

Der Options- und Wandlungspreis kann unbeschadet des § 9 Abs. 1 AktG und des § 199 AktG aufgrund einer
Verwdsserungsschutzklausel nach naherer Bestimmung der Bedingungen dann ermaBigt werden, wenn die
Gesellschaft wahrend der Options- oder Wandlungsfrist durch (i) eine Kapitalerhéhung aus
Gesellschaftsmitteln das Grundkapital erhéht oder (ii) unter Einrdumung eines ausschlieBlichen Bezugsrechts
an ihre Aktiondre das Grundkapital erhéht oder eigene Aktien verauBert oder (iii) unter Einrdumung eines
ausschlieBlichen Bezugsrechts an ihre Aktiondre weitere Schuldverschreibungen mit Options- oder
Wandlungsrecht oder -pflicht begibt, gewahrt oder garantiert und in den Fallen (ii) und (iii) den Inhabern
schon bestehender Options- und Wandlungsrechte oder -pflichten hierflr kein Bezugsrecht eingeraumt wird,
wie es ihnen nach Auslibung des Options- oder Wandlungsrechts oder nach Erfiillung der Options- oder
Wandlungspflicht zustehen wiirde. Die Bedingungen kdénnen dariber hinaus fiir den Fall der
Kapitalherabsetzung oder anderer MaBnahmen oder Ereignisse, die mit einer wirtschaftlichen Verwasserung
des Wertes der Options- oder Wandlungsrechte oder -pflichten verbunden sind (z. B. Dividenden,
Kontrollerlangungen durch Dritte), eine Anpassung der Options- oder Wandlungsrechte oder Options- oder
Wandlungspflichten vorsehen.

Statt einer Anpassung des Options- bzw. Wandlungspreises kann nach naherer Bestimmung der Bedingungen
der Options- bzw. Wandelschuldverschreibungen auch die Zahlung eines entsprechenden Betrages in Geld
durch die Gesellschaft bei Ausiibung des Options- bzw. Wandlungsrechts oder bei der Erflillung der Options-
bzw. Wandlungspflicht vorgesehen werden.

Den Aktionaren steht grundsatzlich ein Bezugsrecht auf die Schuldverschreibungen zu. Die
Schuldverschreibungen kénnen auch von einem oder mehreren Kreditinstituten oder diesen nach § 186 Abs. 5
Satz 1 AktG gleichgesellten Unternehmen mit der Verpflichtung ibernommen werden, sie den Aktionaren zum
Bezug anzubieten (mittelbares Bezugsrecht).

Soweit Schuldverschreibungen mit Wandlungs- und/oder Optionsrecht bzw. Wandlungs- und/der
Optionspflicht gegen Barleistung ausgegeben werden sollen, wird der Vorstand jedoch ermachtigt, mit
Zustimmung des Aufsichtsrats Schuldverschreibungen mit Wandlungs- und/oder Optionsrecht bzw.
Wandlungs- und/oder Optionspflicht in entsprechender Anwendung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG unter
Ausschluss des Bezugsrechts auszugeben, sofern der Vorstand nach pflichtgemé&Ber Priifung zu der
Auffassung gelangt ist, dass der Ausgabepreis den nach anerkannten finanzmathematischen Methoden
ermittelten theoretischen Marktwert der Schuldverschreibungen mit Wandlungs- und/oder Optionsrecht bzw.
Wandlungs- und/oder Optionspflicht nicht wesentlich unterschreitet. Diese Ermachtigung zum
Bezugsrechtsausschluss gilt nur insoweit, als auf die zur Bedienung der Wandlungs- und Optionsrechte bzw.
bei Erfillung der Wandlungs- und Optionspflicht ausgegebenen bzw. auszugebenden Aktien insgesamt ein
anteiliger Betrag des Grundkapitals von nicht mehr als EUR 983.125,00 oder, sollte dieser Betrag niedriger
sein, von insgesamt nicht mehr als 10 % des Grundkapitals zum Zeitpunkt der Ausiibung der Ermachtigung
(der ,Hochstbetrag") entfallt.

Auf diesen Hochstbetrag fir einen Bezugsrechtsausschluss ist das Grundkapital anzurechnen, das auf Aktien
entfallt, die seit dem 16. Mai 2019 in direkter oder sinngemaBer Anwendung von § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG
ausgegeben oder verduBert werden, insbesondere die unter Ausnutzung genehmigten Kapitals ausgegeben
werden, soweit bei Ausnutzung des genehmigten Kapitals das Bezugsrecht der Aktiondre gemaB § 203 Abs. 2,
§ 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgeschlossen wird, oder die die Gesellschaft auf der Grundlage einer
Ermachtigung gemaB § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG erworben hat und an Dritte gegen Barzahlung ohne Einrdumung
eines Bezugsrechts der Aktiondre verauBert. Eine Anrechnung entfallt, soweit Ermachtigungen zum
erleichterten Bezugsrechtsausschluss, insbesondere zur Ausgabe neuer Aktien aus genehmigtem Kapital
gemal § 203 Abs. 2, § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG bzw. zur VerauBerung von eigenen Aktien gemaB § 71 Abs. 1
Nr. 8, § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG, nach einer Ausiibung solcher Ermachtigungen, die zur Anrechnung gefihrt
haben, von der Hauptversammlung erneut erteilt werden.

Soweit Genussrechte oder Gewinnschuldverschreibungen ohne Wandlungsrecht, Optionsrecht oder
Wandlungs- oder Optionspflicht ausgegeben werden, wird der Vorstand erméachtigt, das Bezugsrecht der
Aktionare mit Zustimmung des Aufsichtsrats insgesamt auszuschlieBen, wenn diese Genussrechte oder
Gewinnschuldverschreibungen obligationsdahnlich ausgestattet sind, d.h. keine Mitgliedschaftsrechte in der
Gesellschaft begriinden, keine Beteiligung am Liquidationserlés gewahren und die H6he der Verzinsung nicht
auf Grundlage der Héhe des Jahresliberschusses, des Bilanzgewinns oder der Dividende berechnet wird.
AuBerdem miussen in diesem Fall die Verzinsung und der Ausgabebetrag der Genussrechte oder
Gewinnschuldverschreibungen nach pflichtgemaBer Priifung des Vorstands den zum Zeitpunkt der Begebung
aktuellen Marktkonditionen entsprechen.

Der Vorstand wird weiter ermachtigt, (i) mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktiondre auf
Schuldverschreibungen flir Spitzenbetrage auszuschlieBen und (ii) das Bezugsrecht mit Zustimmung des
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Aufsichtsrats auszuschlieBen, soweit es erforderlich ist, um den Inhabern von Wandlungs- bzw.
Optionsrechten auf den Inhaber lautende Stlickaktien der Gesellschaft bzw. den Glaubigern von mit
Wandlungs- oder Optionspflichten ausgestatteten Schuldverschreibungen ein Bezugsrecht in dem Umfang
gewadhren zu kénnen, wie es ihnen nach Auslibung des Wandlungs- bzw. Optionsrechts oder bei Erflillung der
Wandlungs- oder Optionspflicht zustehen wiirde.

Ferner wird der Vorstand ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktionare auf
Schuldverschreibungen auszuschlieBen, soweit die Ausgabe der Schuldverschreibungen gegen Sacheinlage
erfolgt, insbesondere auch zum Zwecke des Erwerbs von Unternehmen, Betrieben, Teilen von Unternehmen
oder Beteiligungen an Unternehmen, Immobilien oder Immobilienportfolios (auch Gber den Erwerb von
Immobiliengesellschaften oder Teilen davon), oder anderen einlagefédhigen Vermdgensgegenstanden oder
Anspriichen auf den Erwerb von Vermdgensgegenstanden, einschlieBlich Forderungen gegen die Gesellschaft
oder ihre Konzerngesellschaften.

Der Vorstand wird ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats unter Beachtung der in dieser Ermachtigung
festgelegten Grundsatze die weiteren Einzelheiten der Ausgabe und Ausstattung der Schuldverschreibungen
und deren Bedingungen festzusetzen bzw. diese im Einvernehmen mit den Organen der begebenden
unmittelbaren oder mittelbaren Beteiligungsgesellschaften festzulegen. Dies betrifft insbesondere den
Zinssatz, die Art der Verzinsung, den Wandlungs- oder Optionspreis, die Laufzeit und die Stlckelung, den
Wandlungs- bzw. Optionszeitraum, die Festlegung einer baren Zuzahlung, den Ausgleich oder die
Zusammenlegung von Spitzen, die Barzahlung statt Lieferung von auf den Namen lautenden Stiickaktien und
die Lieferung existierender statt Ausgabe neuer auf den Namen lautender Stlickaktien.

Bericht des Vorstands an die Hauptversammlung zu Tagesordnungspunkt 9 iiber den Ausschluss des
Bezugsrechts gemafB § 221 Abs. 4 Satz 2 AktG in Verbindung mit § 186 Abs. 3 und Abs. 4 Satz 2 AktG:

Der Beschlussvorschlag sieht vor, den Vorstand zu ermachtigen, mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum 15. Mai
2024 einmalig oder mehrmals, auch gleichzeitig in verschiedenen Tranchen, nachrangige oder nicht nachrangige auf
den Inhaber oder auf den Namen lautende Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen, Genussrechte und/oder
Gewinnschuldverschreibungen (bzw. Kombinationen dieser Instrumente) (zusammen ,Schuldverschreibungen™) mit
oder ohne Laufzeitbegrenzung im Gesamtnennbetrag von bis zu EUR 300.000.000,00 zu begeben und den Inhabern
bzw. Glaubigern von Schuldverschreibungen Wandlungs- bzw. Optionsrechte und Wandlungs- bzw. Optionspflichten
auf insgesamt bis zu 10.000.000 auf den Namen lautende Stilickaktien der Gesellschaft mit einem anteiligen Betrag
des Grundkapitals von insgesamt bis zu EUR 10.000.000,00 nach naherer MaBgabe der Anleihebedingungen der
Schuldverschreibungen zu gewahren bzw. aufzuerlegen. Die Ausgabe von Schuldverschreibungen soll in bestimmten
Fallen unter Ausschluss des Bezugsrechts erfolgen kdnnen. Der Vorstand erstattet daher folgenden Bericht Uber die
Griinde fir den Ausschluss des Bezugsrechts:

Die Erteilung dieser Ermachtigung soll der Verwaltung die Mdglichkeit geben, im Bedarfsfall rasch und flexibel
Finanzierungsinstrumente in dem vorgesehenen Volumen nutzen zu kdnnen. Dabei ist die Verfligbarkeit von
Finanzierungsinstrumenten in dem entsprechenden Volumen unabhangig vom Turnus der jahrlichen ordentlichen
Hauptversammlungen von besonderer Wichtigkeit, da der Zeitpunkt, zu dem entsprechende Mittel beschafft werden
miussen, nicht im Voraus bestimmt werden kann. Zudem befindet sich der Markt, in dem die Gesellschaft tatig ist, in
einer Konsolidierungsphase. Daraus kdnnen sich flir die Gesellschaft kurzfristig Gelegenheiten insbesondere zum
Erwerb von Unternehmen, Betrieben, Teilen von Unternehmen oder Beteiligungen an Unternehmen, Immobilien oder
Immobilienportfolios (auch Gber den Erwerb von Immobiliengesellschaften oder Teilen davon), oder anderen
einlagefdahigen Vermdgensgegenstanden oder Anspriichen auf den Erwerb von Vermdgensgegenstdnden, einschlieBlich
Forderungen gegen die Gesellschaft oder ihre Konzerngesellschaften ergeben, die einen Einsatz von
Finanzierungsinstrumenten erforderlich machen. Um nicht bis zur nachsten ordentlichen Hauptversammlung warten zu
mussen, beabsichtigt die Gesellschaft, die bestehende Ermachtigung zur Ausgabe von auf den Inhaber und/oder auf
den Namen lautende Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen, Genussrechten und/oder
Gewinnschuldverschreibungen (bzw. Kombinationen dieser Instrumente) vorab aufzuheben und zu erneuern.

Die Begebung von Schuldverschreibungen im vorbezeichneten Sinne bietet fir die Gesellschaft zusatzlich zu den
klassischen Mdglichkeiten der Fremd- und Eigenkapitalaufnahme die Méglichkeit, je nach Marktlage attraktive
Finanzierungsalternativen am Kapitalmarkt zu nutzen. Insbesondere die Ermédchtigung zur Ausgabe gewinnabhangiger
bzw. gewinnorientierter Instrumente wie Genussrechte und Gewinnschuldverschreibungen bietet die Mdglichkeit, die
Finanzausstattung der Gesellschaft durch Ausgabe sog. hybrider Finanzierungsinstrumente zu starken und hierdurch
die Voraussetzungen fir die kiinftige geschaftliche Entwicklung sicherzustellen. Aus den vorgenannten Griinden wird
der Hauptversammlung die Schaffung einer Erméachtigung zur Ausgabe von Schuldverschreibungen vorgeschlagen.

Die Emission von Schuldverschreibungen ermdglicht die Aufnahme von Fremdkapital, das je nach Ausgestaltung der
Anleihebedingungen sowohl flir Ratingzwecke als auch fir bilanzielle Zwecke als Eigenkapital oder eigenkapitalahnlich
eingestuft werden kann. Die erzielten Wandel- bzw. Optionspramien sowie die Eigenkapitalanrechnung kommen der
Kapitalbasis der Gesellschaft zugute. Die ferner vorgesehenen Mdglichkeiten, neben der Einrdumung von Wandel-
und/oder Optionsrechten auch Wandlungs- und/oder Optionspflichten zu begriinden bzw. der Kombination von
Wandelschuldverschreibungen, Optionsschuldverschreibungen, Genussrechten und/oder
Gewinnschuldverschreibungen, erweitern den Spielraum fiir die Ausgestaltung dieser Finanzierungsinstrumente. Die
Ermachtigung ermdglicht der Gesellschaft zudem, die Schuldverschreibungen selbst oder Uber ihre unmittelbaren oder
mittelbaren Beteiligungsgesellschaften zu platzieren. Schuldverschreibungen kénnen auBer in Euro auch in anderen
Wahrungen, beispielsweise der gesetzlichen Wahrung eines OECD-Landes, mit und ohne Laufzeitbegrenzung
ausgegeben werden.

https://www.bundesanzeiger.de/ebanzwww/wexsservlet?session.sessionid=a9b11994bbeabccae2455d61318738e9&page.navid=detailsearchd... 13/24



9.4.2019

Bundesanzeiger

Bei Schuldverschreibungen, die ein Wandlungs- bzw. Optionsrecht gewahren, kénnen die Bedingungen der
Schuldverschreibungen zur Erhéhung der Flexibilitdt vorsehen, dass die Gesellschaft einem Wandlungsberechtigten
bzw. Optionsberechtigten nicht auf den Namen lautende Stlickaktien der Gesellschaft gewahrt, sondern den
Gegenwert in Geld zahlt.

Der Gesetzgeber hat mit dem weitgehend im September 2009 in Kraft getretenen Gesetz zur Umsetzung der
Aktionarsrechterichtlinie (ARUG) klargestellt, dass es bei einer bedingten Kapitalerhéhung zur Unterlegung von
Wandelschuldverschreibungen und ahnlichen Instrumenten genligt, wenn im Ermachtigungsbeschluss zur Begebung
der entsprechenden Instrumente ein Mindestausgabebetrag oder dessen Berechnungsgrundlagen fiir die bei Wandlung
bzw. Optionsausiibung auszugebenden Aktien festgelegt werden. Die Ermachtigung sieht daher vor, dass der
Wandlungs- bzw. Optionspreis jeweils mindestens 80 % des in der Ermachtigung im Einzelnen definierten
Durchschnittskurses der Aktie der Gesellschaft betragen muss. Da der Wandlungs- bzw. Optionspreis auf der
Grundlage des ARUG als Mindestpreis ausgestaltet werden kann, besteht die Mdglichkeit, den Wandlungspreis und das
Umtauschverhaltnis in den Wandelanleihebedingungen auch variabel, insbesondere in Abhangigkeit des Aktienkurses
wahrend der Laufzeit festzusetzen.

Die Wandlungs- bzw. Optionsrechte kdnnen, soweit eine Anpassung nicht ohnehin bereits durch Gesetz zwingend
geregelt ist, unbeschadet § 9 Abs. 1 AktG und § 199 AktG wertwahrend angepasst werden, sofern wahrend der
Laufzeit der Schuldverschreibung Verwasserungen des wirtschaftlichen Werts der bestehenden Wandlungs- oder
Optionsrechte (z. B. durch eine Kapitalerhdhung) eintreten und dafiir keine Bezugsrechte als Kompensation
eingerdumt werden.

Den Aktionaren ist grundsatzlich ein Bezugsrecht zu gewahren. Um die Abwicklung zu erleichtern, soll von der
Méglichkeit Gebrauch gemacht werden kénnen, die Schuldverschreibungen an ein oder mehrere Kreditinstitute oder
diesen nach § 186 Abs. 5 Satz 1 AktG gleichgestellte Unternehmen mit der Verpflichtung auszugeben, den Aktionaren
die Schuldverschreibungen entsprechend ihrem Bezugsrecht anzubieten (mittelbares Bezugsrecht).

Unter den nachfolgend genannten Voraussetzungen soll jedoch ein Ausschluss des Bezugsrechts mdglich sein:

Soweit Schuldverschreibungen mit Wandlungs- oder Optionsrecht bzw. Wandlungs- oder Optionspflicht ausgegeben
werden sollen, soll der Vorstand ermachtigt werden, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht in
entsprechender Anwendung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG insoweit auszuschlieBen. Die dort geregelte Grenze fir
Bezugsrechtsausschlisse von 10 % des Grundkapitals der Gesellschaft ist nach dem Beschlussinhalt einzuhalten. Das
Volumen des Kapitals, das in diesem Fall héchstens zur Sicherung der Optionsrechte bzw. -pflichten oder
Wandlungsrechte bzw. -pflichten zur Verfliigung gestellt werden soll, darf einen anteiligen Betrag des Grundkapitals
von EUR 983.125,00 oder, sollte dieser Betrag niedriger sein, von insgesamt 10 % des Grundkapitals zum Zeitpunkt
der Ausiibung der Ermachtigung (der ,Hochstbetrag") nicht tberschreiten. Durch eine solche Vorgabe im
Ermachtigungsbeschluss ist zugleich sichergestellt, dass auch im Falle einer Kapitalherabsetzung die 10 %-Grenze
nicht Gberschritten wird, da nach der Ermachtigung zum Bezugsrechtsausschluss ausdriicklich 10 % des Grundkapitals
nicht Uberschritten werden dirfen, und zwar weder im Zeitpunkt der Beschlussfassung der Hauptversammlung noch -
falls dieser Betrag niedriger wird, im Zeitpunkt der Auslibung dieser Ermachtigung. Diese Hochstgrenze fiir den
vereinfachten Bezugsrechtsausschluss vermindert sich um das Grundkapital, das auf Aktien entfallt, die ab dem 16.
Mai 2019 unter Ausschluss des Bezugsrechts in direkter oder entsprechender Anwendung des § 186 Abs. 3 Satz 4
AktG ausgegeben oder verduBert werden. Durch diese Anrechnungen wird sichergestellt, dass — vorbehaltlich einer
erneuten Beschlussfassung der Hauptversammlung - keine Schuldverschreibungen ausgegeben werden, wenn dies
dazu fuhren wiirde, dass insgesamt flir mehr als 10 % des Grundkapitals das Bezugsrecht der Aktionare in direkter
oder entsprechender Anwendung von § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ohne besonderen sachlichen Grund ausgeschlossen
wird. Diese weitergehende Beschrankung liegt im Interesse der Aktiondre, die bei KapitalmaBnahmen ihre
Beteiligungsquote mdglichst aufrechterhalten wollen.

Flr den Fall eines solchen Bezugsrechtsausschlusses ergibt sich aus der sinngemaBen Geltung von § 186 Abs. 3 Satz
4 AktG das Erfordernis einer Festlegung des Ausgabepreises der Schuldverschreibungen nicht wesentlich unter dem
Marktwert. Damit wird dem Schutzbediirfnis der Aktiondre hinsichtlich einer Verwdsserung ihres Anteilsbesitzes
Rechnung getragen. Aufgrund der in der Ermachtigung vorgesehenen Festlegung des Ausgabepreises der
Schuldverschreibungen nicht wesentlich unter dem rechnerischen Marktwert, wirde der Wert eines Bezugsrechts
praktisch auf null sinken. Um diese Anforderung flir die Begebung von Schuldverschreibungen sicherzustellen, darf der
Ausgabepreis den nach anerkannten finanzmathematischen Methoden ermittelten theoretischen Marktwert der
Schuldverschreibungen mit Wandlungs- oder Optionsrecht nicht wesentlich unterschreiten. Dann namlich ist der
Schutz der Aktionare vor einer Verwasserung ihres Anteilsbesitzes gewahrleistet und den Aktiondren entsteht kein
wirtschaftlicher Nachteil durch einen Bezugsrechtsausschluss. Aktionare, die ihren Anteil am Grundkapital der
Gesellschaft aufrechterhalten mochten, kdnnen dies durch einen Zukauf von Aktien (ber die Bérse zu annahernd
gleichen Konditionen erreichen.

Allerdings ist die in der Erméachtigung vorgesehene Anrechnung anderweitiger Bezugsrechtsausschlisse in direkter
oder entsprechender Anwendung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG dann nicht mehr gerechtfertigt, wenn die
Hauptversammlung erneut Gber die Erméachtigung, die zur Anrechnung fiihrte, Beschluss fasst. Denn durch diese
erneute Beschlussfassung entféllt der Grund fir die Anrechnung. Der Beschlussvorschlag zu Tagesordnungspunkt 9
der Hauptversammlung vom 16. Mai 2019 sieht daher vor, dass eine erfolgte Anrechnung wieder entfallt, soweit nach
Ausgabe von Aktien gemalB § 203 Abs. 2, § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG die Hauptversammlung eine erneute Ermachtigung
zur Ausgabe neuer Aktien gemaB § 203 Abs. 2, § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG oder nach einer VerauBerung von eigenen
Aktien nach § 71 Abs. 1 Nr. 8, § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG die Hauptversammlung eine neue Ermachtigung zur
VerauBerung von eigenen Aktien gemaB § 71 Abs. 1 Nr. 8, § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG beschlieBt. Soweit erneut neue
Aktien aus genehmigtem Kapital unter erleichtertem Bezugsrechtsausschluss ausgegeben oder erneut eigene Aktien
unter erleichtertem Ausschluss des Bezugsrechts verdauBert werden kdnnen, soll die Ermachtigung zum erleichterten
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Bezugsrechtsausschluss auch wieder fiir die Ermachtigung zur Begebung von Wandel- und/oder
Optionsschuldverschreibungen, Genussrechten und/oder Gewinnschuldverschreibungen (bzw. Kombinationen dieser
Instrumente) bestehen. Mit Inkrafttreten der neuen Ermachtigung zum erleichterten Bezugsrechtsausschluss fallt
namlich die durch die Ausnutzung der Ermachtigung zur Ausgabe neuer Aktien aus genehmigtem Kapital oder zur
VerauBerung eigener Aktien entstandene Sperre hinsichtlich der Ausgabe von Wandel- und/oder
Optionsschuldverschreibungen, Genussrechten und/oder Gewinnschuldverschreibungen (bzw. Kombinationen dieser
Instrumente) weg. Da die Mehrheitsanforderungen an einen solchen Beschluss mit denen eines Beschlusses Uber die
Schaffung einer Ermdachtigung zur Begebung von Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen, Genussrechten
und/oder Gewinnschuldverschreibungen (bzw. Kombinationen dieser Instrumente) mit der Mdglichkeit zum
Bezugsrechtsausschluss entsprechend § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG identisch sind, ist in der Beschlussfassung der
Hauptversammlung Uber die Schaffung einer neuen Erméchtigung zur Ausgabe neuer Aktien aus genehmigtem Kapital
mit der Méglichkeit zum Bezugsrechtsausschluss gemaB § 203 Abs. 2, § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG oder einer neuen
Ermachtigung zur VerauBerung eigener Aktien nach § 71 Abs. 1 Nr. 8, § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG zugleich auch eine
Bestatigung hinsichtlich des Ermachtigungsbeschlusses liber die Begebung von Wandel- und/oder
Optionsschuldverschreibungen, Genussrechten und/oder Gewinnschuldverschreibungen (bzw. Kombinationen dieser
Instrumente) gemaB § 221 Abs. 4 Satz 2, § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG zu sehen. Im Falle einer erneuten Ausiibung einer
Ermachtigung zum Bezugsrechtsausschluss in direkter oder entsprechender Anwendung von § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG
erfolgt die Anrechnung erneut.

Im Ergebnis flhrt diese Regelung damit dazu, dass der Vorstand ohne erneute Beschlussfassung der
Hauptversammlung wahrend der (Rest-)Laufzeit der Ermachtigung insgesamt nur vom erleichterten
Bezugsrechtsausschluss gemaB oder entsprechend § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG in dem darin vorgesehen Volumen
Gebrauch machen kann und im Falle einer erneuten Beschlussfassung der Hauptversammlung der Vorstand wahrend
der (Rest-)Laufzeit der Ermachtigung wieder frei in der Wahl ist, ob er von den Erleichterungen des § 186 Abs. 3 Satz
4 AktG innerhalb der gesetzlichen Grenzen im Zusammenhang mit der Begebung von Wandel- und/oder
Optionsschuldverschreibungen, Genussrechten und/oder Gewinnschuldverschreibungen (bzw. Kombinationen dieser
Instrumente) gegen Barzahlung, der Ausgabe neuer Aktien aus genehmigtem Kapital gegen Bareinlage oder der
VerduBerung eigener Aktien gegen Barzahlung Gebrauch macht. Zu der entsprechenden Anrechnungsbestimmung im
Rahmen der Ermachtigung zur Ausgabe von neuen Aktien aus genehmigtem Kapital mit der Méglichkeit zum
erleichterten Bezugsrechtsausschuss gemal § 203 Abs. 2, § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG siehe auch den Bericht des
Vorstands zu Tagesordnungspunkt 8. Zu der entsprechenden Anrechnungsbestimmung im Rahmen der Ermachtigung
zum Erwerb und zur Verwendung eigener Aktien gemaB § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG und zum Ausschluss des Bezugs- und
Andienungsrechts der Aktiondre siehe auch den Bericht des Vorstands zu Tagesordnungspunkt 11.

Durch diese Vorgaben wird im Einklang mit der gesetzlichen Regelung dem Schutzbedirfnis der Aktionare im Hinblick
auf einen Verwasserungsschutz ihres Anteilsbesitzes Rechnung getragen.

Soweit Genussrechte oder Gewinnschuldverschreibungen ohne Wandlungsrecht, Optionsrecht oder Wandlungspflicht
ausgegeben werden sollen, ist der Vorstand ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der
Aktionadre insgesamt auszuschlieBen, wenn diese Genussrechte oder Gewinnschuldverschreibungen obligationsdhnlich
ausgestattet sind, d.h. keine Mitgliedschaftsrechte in der Gesellschaft begriinden, keine Beteiligung am
Liquidationserldés gewdhren und die H6he der Verzinsung nicht auf Grundlage der Héhe des Jahrestiberschusses, des
Bilanzgewinns oder der Dividende berechnet wird. Zudem ist erforderlich, dass die Verzinsung und der Ausgabebetrag
der Genussrechte oder Gewinnschuldverschreibungen den zum Zeitpunkt der Begebung aktuellen Marktkonditionen
entsprechen. Wenn die genannten Voraussetzungen erfillt sind, resultieren aus dem Ausschluss des Bezugsrechts
keine Nachteile fiir die Aktionare, da die Genussrechte bzw. Gewinnschuldverschreibungen keine Mitgliedschaftsrechte
begriinden und auch keinen Anteil am Liquidationserlés oder am Gewinn der Gesellschaft gewahren. Zwar kann
vorgesehen werden, dass die Verzinsung vom Vorliegen eines Jahresiberschusses, eines Bilanzgewinns oder einer
Dividende abhangt. Hingegen ware eine Regelung unzuldssig, wonach ein héherer Jahresiberschuss, ein héherer
Bilanzgewinn oder eine héhere Dividende zu einer hdheren Verzinsung flihren wiirde. Mithin werden durch die
Ausgabe der Genussrechte bzw. Gewinnschuldverschreibungen weder das Stimmrecht noch die Beteiligung der
Aktionare an der Gesellschaft und deren Gewinn verandert bzw. verwassert. Zudem ergibt sich infolge der
marktgerechten Ausgabebedingungen, die fir diesen Fall des Bezugsrechtsausschlusses verbindlich vorgeschrieben
sind, kein nennenswerter Bezugsrechtswert.

Durch beide der vorstehenden Mdglichkeiten des Ausschlusses des Bezugsrechts erhalt die Gesellschaft die Flexibilitat,
glunstige Kapitalmarktsituationen kurzfristig wahrzunehmen und die Gesellschaft wird in die Lage versetzt, ein
niedriges Zinsniveau bzw. eine glinstige Nachfragesituation flexibel und kurzfristig flir eine Emission zu nutzen.
MaBgeblich hierfir ist, dass im Gegensatz zu einer Emission von Schuldverschreibungen mit Bezugsrecht der
Ausgabepreis erst unmittelbar vor der Platzierung festgesetzt werden kann, wodurch ein erhdhtes Kursanderungsrisiko
flr den Zeitraum einer Bezugsfrist vermieden und der Emissionserlds im Interesse aller Aktionare maximiert werden
kann. Sonst ware, um die Attraktivitdt der Konditionen und damit die Erfolgschancen der jeweiligen Emission
sicherzustellen, ein nicht unerheblicher Abschlag etwa auf die Verzinsung oder den Ausgabepreis der
Schuldverschreibung notwendig. Zudem ergeben sich durch Wegfall der mit dem Bezugsrecht verbundenen Vorlaufzeit
sowohl im Hinblick auf die Kosten der Mittelaufnahme als auch im Hinblick auf das Platzierungsrisiko weitere Vorteile.
Mit einer bezugsrechtlosen Platzierung kann die ansonsten erforderliche Sicherheitsmarge ebenso wie das
Platzierungsrisiko reduziert und die Mittelaufnahme zugunsten der Gesellschaft und ihrer Aktiondre in entsprechender
Héhe verbilligt werden.

Der Vorstand wird ferner ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats Spitzenbetrage vom Bezugsrecht
auszunehmen. Solche Spitzenbetrage kénnen sich aus dem Betrag des jeweiligen Emissionsvolumens und der
Notwendigkeit zur Darstellung eines praktikablen Bezugsverhéltnisses ergeben. Ein Ausschluss des Bezugsrechts
erleichtert in diesen Féllen die Abwicklung der Emission. Zudem ist der mégliche Verwasserungseffekt aufgrund der
Beschrankung auf Spitzenbetrage in der Regel gering. Die vom Bezugsrecht der Aktiondre ausgeschlossenen freien
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Spitzen werden entweder durch Verkauf liber die Borse oder in sonstiger Weise bestmaoglich fiir die Gesellschaft
verwertet.

Weiterhin soll der Vorstand die Mdglichkeit erhalten, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktionére
auszuschlieBen, um den Inhabern oder Glaubigern von Wandlungs- und/oder Optionsrechten oder auch von mit
Wandlungs- und/oder Optionspflichten ausgestatteten Schuldverschreibungen ein Bezugsrecht in dem Umfang
einzuraumen, wie es ihnen nach Auslibung der Wandlungs- bzw. Optionsrechte oder nach Erflillung der Wandlungs-
bzw. Optionspflichten zustehen wiirde. Die Options- und Wandlungsbedingungen enthalten in der Regel Klauseln, die
dem Schutz der Inhaber bzw. Glaubiger von Options- oder Wandlungsrechten vor Verwasserung dienen. So lassen
sich diese Finanzierungsinstrumente am Markt besser platzieren. Ein Bezugsrecht von Inhabern bereits bestehender
Options- oder Wandlungsrechte bietet die Mdglichkeit zu verhindern, dass im Falle einer Ausnutzung der Ermachtigung
der Options- bzw. Wandlungspreis fiir die Inhaber bereits bestehender Options- oder Wandlungsrechte ermaBigt
werden muss. Dies gewahrleistet einen hoheren Ausgabekurs der bei Ausiibung der Option oder Wandlung
auszugebenden auf den Namen lautenden Stlckaktien und ist damit im Interesse der Aktionare. Da die Platzierung
der Emission dadurch erleichtert wird, dient der Bezugsrechtsausschluss dem Interesse der Aktionare an einer
optimalen Finanzstruktur ihrer Gesellschaft.

SchlieBlich soll das Bezugsrecht der Aktionare auf die Schuldverschreibungen durch den Vorstand mit Zustimmung des
Aufsichtsrats ausgeschlossen werden kdnnen, wenn die Ausgabe der Schuldverschreibungen gegen Sacheinlage
erfolgt, insbesondere (aber nicht ausschlieBlich) zum Zwecke des Erwerbs von Unternehmen, Betrieben, Teilen von
Unternehmen oder Beteiligungen an Unternehmen, Immobilien oder Immobilienportfolios (auch lber den Erwerb von
Immobiliengesellschaften oder Teilen davon), oder anderen einlagefahigen Vermdégensgegenstanden oder Anspriichen
auf den Erwerb von Vermdgensgegenstanden, einschlieBlich Forderungen gegen die Gesellschaft oder ihre
Konzerngesellschaften, und dies im Interesse der Gesellschaft liegt. Voraussetzung ist, dass der Wert der Sachleistung
in einem angemessenen Verhéltnis zum Wert der Schuldverschreibungen steht. Im Fall von Wandel- und/oder
Optionsschuldverschreibungen ist der nach anerkannten Methoden ermittelte theoretische Marktwert maBgeblich. Die
Ausgabe von Schuldverschreibungen gegen Sachleistung eréffnet die Mdglichkeit, die Schuldverschreibungen in
geeigneten Einzelfdllen als Akquisitionswahrung, z. B. im Zusammenhang mit dem Erwerb von Unternehmen,
Unternehmensteilen oder Beteiligungen an Unternehmen, liquiditatsschonend nutzen zu kénnen. Die Gegenleistung
braucht dann nicht in Geld erbracht zu werden. Dabei kann eine attraktive Alternative darin liegen, an Stelle oder
neben der Gewahrung von Aktien oder Barleistung Schuldverschreibungen mit einem Wandlungs- oder Optionsrecht
anzubieten. Diese Mdglichkeit schafft zusatzliche Flexibilitédt und erhéht die Wettbewerbschancen der Gesellschaft z. B.
bei Akquisitionen. Auch unter dem Gesichtspunkt einer optimalen Finanzierungsstruktur kann sich ein solches
Vorgehen nach den Umsténden des Einzelfalls besonders anbieten. Zudem wird es der Gesellschaft durch die
vorgeschlagene Regelung ermdglicht, auch sonstige Vermdgensgegenstande, wie z. B. auch Forderungen gegen die
Gesellschaft, unter vorstehenden Voraussetzungen zu erwerben, ohne dabei Giber Geblhr die eigene Liquiditat in
Anspruch nehmen zu missen.

Im Fall der Ausnutzung der vorgeschlagenen Ermdchtigung wird der Vorstand in der auf die Ausnutzung folgenden
Hauptversammlung dartber berichten.

Beschlussfassung iiber die Aufhebung des Bedingten Kap_itals und die Schaffung eines neuen bedingten
Kapitals (Bedingtes Kapital 2019) sowie entsprechende Anderung der Satzung

Das in § 3 Abs. 5 der Satzung enthaltene Bedingte Kapital dient der Gewdhrung von Wandlungsrechten bzw.
Wandlungspflichten nach MaBgabe der Wandelanleihebedingungen an die Inhaber von Wandelschuldverschreibungen,
die aufgrund der von der Hauptversammlung vom 30. Mdrz 2015 unter Tagesordnungspunkt 6 beschlossenen
Erméchtigung zur Gewéhrung von Wandelschuldverschreibungen von der Gesellschaft begeben wurden oder noch
begeben werden und ein Wandlungs- bzw. Optionsrecht auf neue auf den Namen lautende Stlickaktien der
Gesellschaft gewahren bzw. eine Wandlungspflicht begriinden. Das Bedingte Kapital wurde bislang noch nicht in
Anspruch genommen und soll, soweit es auch bis zur ordentlichen Hauptversammlung am 16. Mai 2019 nicht bereits
durch Ausgabe neuer Aktien in Anspruch genommen worden ist, aufgehoben und durch ein neues Bedingtes Kapital
2019 ersetzt werden.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen daher vor, wie folgt zu beschlieBen:

a) Aufhebung Bedingtes Kapital

Das Bedingte Kapital und seine Regelungen in § 3 Abs. 5 der Satzung werden, soweit das Bedingte Kapital bis
zu dieser ordentlichen Hauptversammlung nicht bereits durch Ausgabe neuer Aktien in Anspruch genommen
worden ist, aufschiebend bedingt auf die Eintragung der unter nachstehender lit. c) vorgeschlagenen
Anderungen der Satzung in das Handelsregister aufgehoben.

b) Schaffung eines neuen Bedingten Kapitals 2019

Das Grundkapital der Gesellschaft wird um bis zu EUR 4.915.625,00, eingeteilt in bis zu 4.915.625 auf den
Namen lautende Stlckaktien bedingt erhéht (Bedingtes Kapital 2019). Die bedingte Kapitalerh6hung dient der
Gewahrung von auf den Namen lautenden Stiickaktien an die Inhaber bzw. Gldubiger von Wandel- und/oder
Optionsschuldverschreibungen, Genussrechten und/oder Gewinnschuldverschreibungen (bzw. Kombinationen
dieser Instrumente), die (i) aufgrund der von der Hauptversammlung vom 30. Marz 2015 unter
Tagesordnungspunkt 6 beschlossenen Ermachtigung zur Gewdhrung von Wandelschuldverschreibungen
und/oder (ii) aufgrund der von der Hauptversammlung vom 16. Mai 2019 unter Tagesordnungspunkt 9
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beschlossenen Ermachtigung zur Gewahrung von Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen,
Genussrechten und/oder Gewinnschuldverschreibungen (bzw. Kombinationen dieser Instrumente) von der
Gesellschaft oder deren unmittelbaren oder mittelbaren Beteiligungsgesellschaften begeben wurden oder noch
begeben werden und ein Wandlungs- bzw. Optionsrecht auf neue auf den Namen lautende Stlickaktien der
Gesellschaft gewahren bzw. eine Wandlungs- oder Optionspflicht begriinden. Die Ausgabe der neuen Aktien
erfolgt zu dem nach MaBgabe des Ermdchtigungsbeschlusses der Hauptversammlung jeweils zu
bestimmenden Options- oder Wandlungspreis. Die bedingte Kapitalerhdhung wird nur soweit durchgefihrt,
wie die Inhaber bzw. Glaubiger von Wandlungs- oder Optionsrechten von diesen Rechten Gebrauch machen
oder die zur Wandlung verpflichteten Inhaber ihre Pflicht zur Wandlung oder Optionsausiibung erflllen, soweit
nicht ein Barausgleich gewahrt oder eigene Aktien oder aus genehmigtem Kapital geschaffene Aktien zur
Bedienung eingesetzt werden. Die Aktien nehmen - sofern sie durch Auslibung bis zum Beginn der
ordentlichen Hauptversammlung der Gesellschaft entstehen — vom Beginn des vorhergehenden
Geschaftsjahres, ansonsten jeweils vom Beginn des Geschéftsjahres an, in dem sie durch Ausliibung von
Bezugsrechten entstehen, am Gewinn teil. Der Vorstand wird ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats
die weiteren Einzelheiten der Durchflihrung einer bedingten Kapitalerhéhung festzusetzen.

C) Satzungsdnderung

§ 3 Abs. 5 der Satzung wird wie folgt neu gefasst:

»5. Das Grundkapital der Gesellschaft ist um bis zu EUR 4.915.625,00, eingeteilt in bis zu 4.915.625 auf
den Namen lautende Stlickaktien bedingt erhéht (Bedingtes Kapital 2019). Die bedingte
Kapitalerh6hung dient der Gewédhrung von auf den Namen lautenden Stlickaktien an die Inhaber bzw.
Gléubiger von Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen, Genussrechten und/oder
Gewinnschuldverschreibungen (bzw. Kombinationen dieser Instrumente), die (i) aufgrund der von der
Hauptversammlung vom 30. Mérz 2015 unter Tagesordnungspunkt 6 beschlossenen Erméchtigung
zur Gewdhrung von Wandelschuldverschreibungen oder (ii) aufgrund der von der Hauptversammlung
vom 16. Mai 2019 unter Tagesordnungspunkt 9 beschlossenen Erméchtigung zur Gewédhrung von
Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen, Genussrechten und/oder
Gewinnschuldverschreibungen (bzw. Kombinationen dieser Instrumente) von der Gesellschaft oder
deren unmittelbaren oder mittelbaren Beteiligungsgesellschaften begeben wurden oder noch begeben
werden und ein Wandlungs- bzw. Optionsrecht auf neue auf den Namen lautende Stlickaktien der
Gesellschaft gewdhren bzw. eine Wandlungs- oder Optionspflicht begriinden. Die Ausgabe der neuen
Aktien erfolgt zu dem nach MaBgabe des Ermdchtigungsbeschlusses der Hauptversammlung jeweils
zu bestimmenden Options- oder Wandlungspreis. Die bedingte Kapitalerh6hung wird nur soweit
durchgefiihrt, wie die Inhaber bzw. Gldubiger von Wandlungs- oder Optionsrechten von diesen
Rechten Gebrauch machen oder die zur Wandlung verpflichteten Inhaber ihre Pflicht zur Wandlung
oder Optionsausiibung erfiillen, soweit nicht ein Barausgleich gewéahrt oder eigene Aktien oder aus
genehmigtem Kapital geschaffene Aktien zur Bedienung eingesetzt werden. Die Aktien nehmen -
sofern sie durch Auslibung bis zum Beginn der ordentlichen Hauptversammlung der Gesellschaft
entstehen - vom Beginn des vorhergehenden Geschéftsjahres, ansonsten jeweils vom Beginn des
Geschéftsjahres an, in dem sie durch Ausibung von Bezugsrechten entstehen, am Gewinn teil. Der
Vorstand ist erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die weiteren Einzelheiten der
Durchfiihrung einer bedingten Kapitalerh6hung festzusetzen.

Der Aufsichtsrat wird ermdéchtigt, die Fassung des § 3 der Satzung entsprechend der jeweiligen
Ausgabe der Bezugsaktien anzupassen sowie alle sonstigen damit im Zusammenhang stehenden
Anpassungen der Satzung vorzunehmen, die nur die Fassung betreffen."

11. Beschlussfassung iiber die Aufhebung der durch Beschluss der Hauptversammlung vom 4. August 2014
erteilten Erméachtigung zum Erwerb und zur Verwendung eigener Aktien gemdaB § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG
und liber eine neue Erméachtigung zum Erwerb und zur Verwendung eigener Aktien gemaB § 71 Abs. 1 Nr.
8 AktG und zum Ausschluss des Bezugs- und Andienungsrechts der Aktionare

Zum Erwerb eigener Aktien bedarf die Gesellschaft, soweit nicht gesetzlich ausdriicklich zugelassen, einer besonderen
Ermachtigung durch die Hauptversammlung. Da die zuletzt von der Hauptversammlung am 4. August 2014
beschlossene Ermachtigung am 3. August 2019 auslauft, soll der Hauptversammlung vorgeschlagen werden, diese
Ermachtigung aufzuheben und der Gesellschaft eine neue Erméachtigung zum Erwerb und zur Verwendung eigener
Aktien zu erteilen.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, zu beschlieBen:

a) Die von der ordentlichen Hauptversammlung am 4. August 2014 unter Tagesordnungspunkt 5 beschlossene
Ermachtigung zum Erwerb und zur Verwendung eigener Aktien wird aufgehoben mit Wirksamwerden der
unter lit. b) bis f) zu beschlieBenden neuen Ermachtigung zum Erwerb und zur Verwendung eigener Aktien.

b) Die Gesellschaft wird bis zum 15. Mai 2024 ermachtigt, im Rahmen der gesetzlichen Grenzen eigene Aktien
bis zu insgesamt 10 % des zum Zeitpunkt der Beschlussfassung oder - falls dieser Wert niedriger ist — des
zum Zeitpunkt der Auslibung der Ermachtigung bestehenden Grundkapitals zu erwerben. Zusammen mit
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anderen eigenen Aktien, die die Gesellschaft erworben hat und die sich jeweils im Besitz der Gesellschaft
befinden oder ihr zuzurechnen sind, dirfen die aufgrund dieser Ermachtigung erworbenen eigenen Aktien zu
keinem Zeitpunkt 10 % des zum Zeitpunkt der Beschlussfassung oder - falls dieser Wert niedriger ist — des
zum Zeitpunkt der Auslibung der Ermachtigung bestehenden Grundkapitals der Gesellschaft (bersteigen. Der
Erwerb zum Zweck des Handels mit eigenen Aktien ist ausgeschlossen.

Die Ermachtigung kann ganz oder in Teilbetragen, einmal oder mehrmals, in Verfolgung eines oder mehrerer
Zwecke durch die Gesellschaft oder auch durch ihre Konzernunternehmen oder fiir ihre oder deren Rechnung
von Dritten ausgeibt werden.

Der Erwerb der eigenen Aktien darf nach Wahl des Vorstands Uber die Bérse oder mittels eines an alle
Aktionare gerichteten 6ffentlichen Kaufangebots bzw. mittels einer 6ffentlichen Aufforderung zur Abgabe
eines Verkaufsangebots erfolgen. Im Falle des Erwerbs Uber die Bérse darf der gezahlte Gegenwert je Aktie
(ohne Erwerbsnebenkosten) den Mittelwert der Schlusskurse fiir Aktien der Gesellschaft gleicher Ausstattung
im Xetra-Handel (oder einem vergleichbaren Nachfolgesystem) an den letzten fiinf Handelstagen der
Frankfurter Wertpapierbérse vor dem Eingehen der Verpflichtung zum Erwerb um nicht mehr als 10 % Uber-
bzw. um nicht mehr als 20 % unterschreiten. Bei einem 6ffentlichen Kaufangebot bzw. einer 6ffentlichen
Aufforderung zur Abgabe eines Verkaufsangebots diirfen der gebotene Kaufpreis oder die Grenzwerte der
Kaufpreisspanne je Aktie (ohne Erwerbsnebenkosten) den Mittelwert der Schlusskurse flir Aktien der
Gesellschaft gleicher Ausstattung im Xetra-Handel (oder einem vergleichbaren Nachfolgesystem) an den
letzten fliinf Handelstagen der Frankfurter Wertpapierbdrse vor dem Tag der Veroffentlichung des Angebots
bzw. der 6ffentlichen Aufforderung zur Abgabe eines Verkaufsangebots um nicht mehr als 10 % Uber- bzw.
um nicht mehr als 20 % unterschreiten. Ergeben sich nach Verdffentlichung eines Kaufangebots bzw. der
offentlichen Aufforderung zur Abgabe eines Verkaufsangebots erhebliche Abweichungen des maBgeblichen
Kurses, so kann das Angebot bzw. die Aufforderung zur Abgabe eines Angebots angepasst werden. In diesem
Fall bestimmt sich der maBgebliche Kurs nach dem Schlusskurs fiir Aktien der Gesellschaft gleicher
Ausstattung im Xetra-Handel (oder einem vergleichbaren Nachfolgesystem) am letzten Handelstag der
Frankfurter Wertpapierbérse vor der Verdffentlichung der Anpassung; die 10-%-Grenze fiir das Uber- bzw. die
20-%-Grenze fir das Unterschreiten ist auf diesen Betrag anzuwenden. Das Volumen des Angebots bzw. der
Aufforderung zur Abgabe von Angeboten kann begrenzt werden. Sofern die gesamte Annahme des Angebots
bzw. die bei einer Aufforderung zur Abgabe von Angeboten abgegebenen Angebote der Aktiondre dieses
Volumen Uberschreitet bzw. lberschreiten, muss der Erwerb bzw. die Annahme unter insoweit partiellem
Ausschluss eines eventuellen Andienungsrechts der Aktiondre im Verhaltnis der jeweils angebotenen Aktien
erfolgen. Ein bevorrechtigter Erwerb bzw. eine bevorrechtigte Annahme geringerer Stickzahlen bis zu 100
Stick zum Erwerb angebotener Aktien der Gesellschaft je Aktionar der Gesellschaft kann unter insoweit
partiellem Ausschluss eines eventuellen Andienungsrechts der Aktionare vorgesehen werden. Ebenfalls
vorgesehen werden kann eine Rundung nach kaufmannischen Gesichtspunkten zur Vermeidung rechnerischer
Bruchteile von Aktien. Das Kaufangebot bzw. die Aufforderung zur Abgabe eines Verkaufsangebots kann
weitere Bedingungen vorsehen.

Der Vorstand ist ermachtigt, Aktien der Gesellschaft, die aufgrund dieser oder einer friiheren Ermachtigung
erworben werden bzw. wurden, zu allen gesetzlich zugelassenen Zwecken, insbesondere auch zu den
folgenden Zwecken, zu verwenden:

Die erworbenen eigenen Aktien kdnnen auch in anderer Weise als Uber die Borse oder mittels eines Angebots
an samtliche Aktionare verauBert werden, wenn die Aktien gegen Barzahlung zu einem Preis verauBert
werden, der den Borsenkurs von Aktien gleicher Ausstattung der Gesellschaft zum Zeitpunkt der VerauBerung
nicht wesentlich unterschreitet. Als maBgeblicher Bérsenkurs im Sinne der vorstehenden Regelung gilt der
Mittelwert der Schlusskurse fiir Aktien der Gesellschaft gleicher Ausstattung im Xetra-Handel (oder einem
vergleichbaren Nachfolgesystem) an den letzten finf Handelstagen der Frankfurter Wertpapierbdrse vor der
Eingehung der Verpflichtung zur VerauBerung der Aktien. Das Bezugsrecht der Aktiondre ist ausgeschlossen.
Diese Ermachtigung gilt jedoch nur mit der MaBgabe, dass die unter Ausschluss des Bezugsrechts
entsprechend § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG verauBerten Aktien insgesamt 10 % des Grundkapitals nicht
Uberschreiten dirfen, und zwar weder im Zeitpunkt des Wirksamwerdens noch im Zeitpunkt der Ausiibung
dieser Ermachtigung (die ,Hochstgrenze"). Auf diese Hochstgrenze sind Aktien anzurechnen, die wahrend
der Laufzeit dieser Ermachtigung aus genehmigtem Kapital gemaB § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG unter Ausschluss
des Bezugsrechts ausgegeben werden. Ferner sind auf diese Hochstgrenze diejenigen Aktien anzurechnen, die
zur Bedienung von Bedienung von Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen, Genussrechten und/oder
Gewinnschuldverschreibungen (bzw. Kombinationen dieser Instrumente) ausgegeben werden bzw.
auszugeben sind, die wahrend der Laufzeit dieser Ermachtigung aufgrund einer Erméachtigung zur Ausgabe
von Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen, Genussrechten und/oder
Gewinnschuldverschreibungen (bzw. Kombinationen dieser Instrumente) in entsprechender Anwendung des §
186 Abs. 3 Satz 4 AktG unter Ausschluss des Bezugsrechts ausgegeben wurden. Eine erfolgte Anrechnung
entfallt, soweit Erméachtigungen zur Ausgabe neuer Aktien aus genehmigtem Kapital gemaB § 203 Abs. 2, §
186 Abs. 3 Satz 4 AktG oder zur Ausgabe von Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen,
Genussrechten und/oder Gewinnschuldverschreibungen (bzw. Kombinationen dieser Instrumente) in
entsprechender Anwendung von § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG nach einer Ausiibung solcher Ermachtigungen, die
zur Anrechnung gefiihrt haben, von der Hauptversammlung erneut erteilt werden.

Die erworbenen eigenen Aktien kdnnen auch in anderer Weise als Uber die Borse oder mittels Angebot an
samtliche Aktionare verauBert werden, soweit dies gegen Sachleistung Dritter, insbesondere im Rahmen des
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Erwerbs von Unternehmen, Betrieben, Teilen von Unternehmen oder Beteiligungen an Unternehmen,
Immobilien oder Immobilienportfolios (auch Uber den Erwerb von Immobiliengesellschaften oder Teilen
davon), oder anderen einlagefahigen Vermégensgegenstdnden oder Anspriichen auf den Erwerb von
Vermogensgegenstanden, einschlieBlich Forderungen gegen die Gesellschaft oder ihre Konzerngesellschaften,
durch die Gesellschaft selbst oder durch von ihr abhangige oder in ihrem Mehrheitsbesitz stehende
Unternehmen, sowie im Rahmen von Unternehmenszusammenschliissen geschieht oder zur Erfillung von
Umtauschrechten oder -pflichten von Inhabern bzw. Gldubigern aus von der Gesellschaft oder von
Konzernunternehmen der Gesellschaft ausgegebenen Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen,
Genussrechten und/oder Gewinnschuldverschreibungen (bzw. Kombinationen dieser Instrumente) erfolgt,
insbesondere — aber nicht ausschlieBlich - (i) aufgrund der von der Hauptversammlung vom 30. Marz 2015
unter Tagesordnungspunkt 6 beschlossenen Erméachtigung zur Gewahrung von Wandelschuldverschreibungen
und (ii) aufgrund der von der Hauptversammlung vom 16. Mai 2019 unter Tagesordnungspunkt 9
beschlossenen Ermachtigung zur Ausgabe von Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen,
Genussrechten und/oder Gewinnschuldverschreibungen (bzw. Kombinationen dieser Instrumente). Das
Bezugsrecht der Aktiondre ist jeweils ausgeschlossen.

cc) Die erworbenen eigenen Aktien kdnnen ohne weiteren Hauptversammlungsbeschluss ganz oder teilweise
eingezogen werden. Sie kdnnen auch im vereinfachten Verfahren ohne Kapitalherabsetzung durch Anpassung
des anteiligen rechnerischen Betrags der lbrigen Stlickaktien am Grundkapital der Gesellschaft eingezogen
werden. Die Einziehung kann auf einen Teil der erworbenen Aktien beschrankt werden. Erfolgt die Einziehung
im vereinfachten Verfahren, ist der Vorstand zur Anpassung der Zahl der Stiickaktien in der Satzung
ermachtigt.

d) Die Ermachtigungen unter lit. c) erfassen auch die Verwendung von Aktien der Gesellschaft, die aufgrund von
§ 71d Satz 5 AktG erworben wurden.

e) Die Ermachtigungen unter lit. c) kdnnen einmal oder mehrmals, ganz oder in Teilen, einzeln oder gemeinsam,
die Erméachtigungen gemas lit. c), aa) und bb) kénnen auch durch abhédngige oder im Mehrheitsbesitz der
Gesellschaft stehende Unternehmen oder auf deren Rechnung oder auf Rechnung der Gesellschaft handelnde
Dritte ausgenutzt werden.

f) Der Aufsichtsrat kann bestimmen, dass MaBnahmen des Vorstands aufgrund dieses
Hauptversammlungsbeschlusses nur mit seiner Zustimmung vorgenommen werden durfen.

Bericht des Vorstands an die Hauptversammlung zu Punkt 11 der Tagesordnung iiber den Ausschluss des
Bezugs- und Andienungsrechts gemas § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG in Verbindung mit § 186 Abs. 3 und Abs. 4
Satz 2 AktG:

Zu Tagesordnungspunkt 11 wird der Hauptversammlung vorgeschlagen, die Gesellschaft gemaB § 71 Abs. 1 Nr. 8
AktG bis zum 15. Mai 2024 zu ermachtigen, unter Einbeziehung anderer eigener Aktien der Gesellschaft, welche die
Gesellschaft bereits erworben hat und besitzt oder der Gesellschaft zuzurechnen sind, eigene Aktien bis zu 10 % des
zum Zeitpunkt der Beschlussfassung oder - falls dieser Wert niedriger ist - zum Zeitpunkt der Ausibung der
Ermachtigung bestehenden Grundkapitals zu erwerben. Die Gesellschaft ist nach dem Beschlussvorschlag berechtigt,
die aufgrund dieser Ermachtigung erworbenen eigenen Aktien teilweise unter Ausschluss des Bezugsrechts der
Aktiondre zu verauBern oder zu begeben.

Die vorgeschlagene Ermachtigung zum Erwerb eigener Aktien soll die bisherige Ermachtigung, die von der
Hauptversammlung am 4. August 2014 erteilt wurde, ersetzen. Die Ermachtigung soll die Gesellschaft in die Lage
versetzen, das Instrument des Erwerbs eigener Aktien bis zum 15. Mai 2024 und damit fur die gesetzlich vorgesehene
Erméchtigungsfrist von funf Jahren nutzen zu kdnnen. Der Erwerb eigener Aktien kann nur Uber die Bérse oder mittels
eines an alle Aktionare gerichteten Kaufangebots oder durch die 6ffentliche Aufforderung zur Abgabe eines
Verkaufsangebots erfolgen. Hierdurch erhalten alle Aktionare in gleicher Weise die Gelegenheit, Aktien an die
Gesellschaft zu verauBern, sofern die Gesellschaft von der Ermachtigung zum Erwerb eigener Aktien Gebrauch macht.
Bei der 6ffentlichen Aufforderung zur Abgabe eines Angebots kdnnen die Adressaten der Aufforderung entscheiden,
wie viele Aktien und - bei Festlegung einer Preisspanne - zu welchem Preis sie diese der Gesellschaft anbieten
mochten. Sofern ein offentliches Kaufangebot Uberzeichnet ist bzw. im Falle einer Aufforderung zur Abgabe eines
Verkaufsangebots von mehreren gleichwertigen Angeboten nicht samtliche angenommen werden kdnnen, missen der
Erwerb bzw. die Annahme im Verhaltnis der jeweils angebotenen Aktien erfolgen. Jedoch soll es mdglich sein, eine
bevorrechtigte Annahme kleiner Offerten oder kleiner Teile von Offerten bis zu maximal 100 Stlick Aktien vorzusehen.
Diese Mdglichkeit dient dazu, gebrochene Betrége bei der Festlegung der zu erwerbenden Aktienanzahl und kleine
Restbestande zu vermeiden und damit die technische Abwicklung zu erleichtern. Auch eine faktische Beeintrachtigung
von Kleinaktion&ren kann so vermieden werden. Im Ubrigen erfolgt die Repartierung nach dem Verhéltnis der
angebotenen Aktien (Andienungsquoten) statt nach Beteiligungsquoten, weil sich das Erwerbsverfahren so in einem
wirtschaftlich verniinftigen Rahmen technisch abwickeln Idsst. SchlieBlich soll eine Rundung nach kaufmannischen
Grundsatzen zur Vermeidung rechnerischer Bruchteile von Aktien vorgesehen werden kénnen. Insoweit kdnnen die
Erwerbsquote und die Anzahl der von einzelnen andienenden Aktionaren zu erwerbenden Aktien so gerundet werden,
wie es erforderlich ist, um den Erwerb ganzer Aktien abwicklungstechnisch darzustellen. Der Vorstand halt einen hierin
liegenden Ausschluss eines etwaigen weitergehenden Andienungsrechts der Aktionare fiir sachlich gerechtfertigt sowie
gegenliber den Aktionaren fliir angemessen.
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Im Falle des Erwerbs Uber die Bérse darf der gezahlte Gegenwert je Aktie (ohne Erwerbsnebenkosten) den Mittelwert
der Schlusskurse fiir Aktien der Gesellschaft gleicher Ausstattung im Xetra-Handel (oder einem vergleichbaren
Nachfolgesystem) an den letzten fliinf Handelstagen der Frankfurter Wertpapierbdrse vor dem Eingehen der
Verpflichtung zum Erwerb um nicht mehr als 10 % {ber- bzw. um nicht mehr als 20 % unterschreiten. Bei einem
offentlichen Kaufangebot bzw. einer 6ffentlichen Aufforderung zur Abgabe eines Verkaufsangebots durfen der
gebotene Kaufpreis oder die Grenzwerte der gebotenen Kaufpreisspanne je Aktie (ohne Erwerbsnebenkosten) den
Mittelwert der Schlusskurse fir Aktien der Gesellschaft gleicher Ausstattung im Xetra-Handel (oder einem
vergleichbaren Nachfolgesystem) an den letzten fiinf Handelstagen der Frankfurter Wertpapierbdrse vor dem Tag der
Veroffentlichung des Angebots bzw. der 6ffentlichen Aufforderung zur Abgabe eines Angebots um nicht mehr als 10 %
Uber- bzw. um nicht mehr als 20 % unterschreiten. Ergeben sich nach der Verdéffentlichung eines Kaufangebots bzw.
einer offentlichen Aufforderung zur Abgabe eines Verkaufsangebots erhebliche Abweichungen des mafBgeblichen
Kurses, so kann das Angebot bzw. die Aufforderung zur Abgabe eines Angebots angepasst werden. In diesem Fall
bestimmt sich der maBgebliche Schlusskurs flir Aktien der Gesellschaft gleicher Ausstattung im Xetra-Handel (oder
einem vergleichbaren Nachfolgesystem) am letzten Handelstag der Frankfurter Wertpapierbdrse vor der
Verdéffentlichung der etwaigen Anpassung. Das Kaufangebot bzw. die Aufforderung zur Abgabe eines solchen Angebots
kann weitere Bedingungen vorsehen.

Die aufgrund dieser oder einer friher erteilten Ermachtigung erworbenen eigenen Aktien dirfen zu allen gesetzlich
zuldssigen Zwecken verwendet werden, insbesondere auch zu den folgenden:

Aufgrund gesetzlicher Bestimmungen kénnen die von der Gesellschaft erworbenen eigenen Aktien Uber die Bérse oder
mittels eines 6ffentlichen Angebots an alle Aktiondre wieder verauBert werden. Mit diesen Méglichkeiten des Verkaufs
wird bei der Wiederausgabe der Aktien das Recht der Aktionare auf Gleichbehandlung gewahrt.

Dariber hinaus sieht der Beschlussvorschlag vor, dass der Vorstand die aufgrund der Ermachtigung erworbenen
eigenen Aktien auch in anderer Weise als liber die Borse oder durch ein Angebot an alle Aktiondre verauBern kann,
wenn die eigenen Aktien gegen Barleistung zu einem Preis verauBert werden, der den Bdrsenkurs der Aktien der
publity AG gleicher Ausstattung zum Zeitpunkt der Eingehung der Verpflichtung zur VerauBerung nicht wesentlich
unterschreitet. Mit dieser Ermachtigung, die einem Bezugsrechtsausschluss gleichkommt, wird von der in § 71 Abs. 1
Nr. 8 AktG in entsprechender Anwendung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG zugelassenen Mdglichkeit zum erleichterten
Bezugsrechtsausschluss Gebrauch gemacht. Im Interesse der Gesellschaft soll damit insbesondere die Mdglichkeit
geschaffen werden, institutionellen Investoren Aktien der Gesellschaft anzubieten und/oder den Aktionarskreis zu
erweitern. Die Gesellschaft soll dadurch auch in die Lage versetzt werden, auf glinstige Borsensituationen schnell und
flexibel reagieren zu kénnen. Den Interessen der Aktiondre wird dadurch Rechnung getragen, dass die Aktien nur zu
einem Preis verauBert werden dirfen, der den Bdrsenkurs der Aktie der publity AG gleicher Ausstattung zum
Zeitpunkt der Eingehung der Verpflichtung zur VerduBerung nicht wesentlich unterschreitet. Die endglltige Festlegung
des VerauBerungspreises fir die eigenen Aktien geschieht zeitnah vor der Verwendung. Der Vorstand wird einen
eventuellen Abschlag vom Bdrsenpreis nach den zum Zeitpunkt der Platzierung vorherrschenden Marktbedingungen
maoglichst niedrig bemessen. Der Abschlag vom Bdrsenpreis zum Zeitpunkt der Ausnutzung der Ermachtigung wird
keinesfalls mehr als 5 % des maBgeblichen Bdrsenpreises betragen. Diese Ermachtigung beschrankt sich auf
insgesamt héchstens 10 % des Grundkapitals der Gesellschaft, und zwar sowohl im Zeitpunkt des Wirksamwerdens
als auch im Zeitpunkt der Ausiibung dieser Ermachtigung.

Auf die Begrenzung von 10 % des Grundkapitals bei VerauBerung der eigenen Aktien gegen Barleistung nicht
wesentlich unterhalb des maBgeblichen Bérsenpreises sind neue Aktien anzurechnen, die wahrend der Laufzeit dieser
Ermachtigung aus genehmigtem Kapital gemaB § 203 Abs. 2, § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG unter Ausschluss des
Bezugsrechts ausgegeben werden. Ferner sind auf diese Begrenzung diejenigen Aktien anzurechnen, die zur
Bedienung von Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen, Genussrechten und/oder
Gewinnschuldverschreibungen (bzw. Kombinationen dieser Instrumente) ausgegeben werden bzw. auszugeben sind,
sofern die Schuldverschreibungen wahrend der Laufzeit dieser Ermachtigung aufgrund einer Erméachtigung zur
Ausgabe von Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen, Genussrechten und/oder
Gewinnschuldverschreibungen (bzw. Kombinationen dieser Instrumente) in entsprechender Anwendung des § 186
Abs. 3 Satz 4 AktG unter Ausschluss des Bezugsrechts ausgegeben wurden. Durch die Anrechnungen wird
sichergestellt, dass erworbene eigene Aktien nicht unter Ausschluss des Bezugsrechts entsprechend § 186 Abs. 3 Satz
4 AktG verauBert werden, wenn dies dazu fihren wiirde, dass wahrend der Laufzeit der Erméchtigung insgesamt fiir
mehr als 10 % des Grundkapitals das Bezugsrecht der Aktionare in direkter oder entsprechender Anwendung von §
186 Abs. 3 Satz 4 AktG ohne besonderen sachlichen Grund ausgeschlossen wird. Diese weitergehende Beschrankung
liegt im Interesse der Aktiondre, die ihre Beteiligungsquote mdglichst aufrechterhalten wollen. Den Aktiondren bleibt
zudem grundsatzlich die Méglichkeit, ihre Beteiligungsquote durch Kauf von Aktien der publity AG Uber die Borse
aufrechtzuerhalten. Die Ermachtigung liegt im Interesse der Gesellschaft, weil sie ihr zu gréBerer Flexibilitat verhilft.

Die vorstehende Anrechnung soll jedoch wieder entfallen, soweit nach einer Ausgabe neuer Aktien aus genehmigtem
Kapital unter Ausschluss des Bezugsrechts gemaB § 203 Abs. 2, § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG, die zur Anrechnung gefiihrt
hat, die Hauptversammlung eine neue Ermachtigung zur Ausgabe neuer Aktien aus genehmigtem Kapital gemaB §
203 Abs. 2, § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG beschlieBt. Ebenso soll eine erfolgte Anrechnung wieder entfallen, soweit nach
einer Ausgabe von Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen, Genussrechten und/oder
Gewinnschuldverschreibungen (bzw. Kombinationen dieser Instrumente) in entsprechender Anwendung von § 186
Abs. 3 Satz 4 AktG, die zur Anrechnung geflihrt hat, die Hauptversammlung eine neue Ermachtigung zur Ausgabe von
Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen, Genussrechten und/oder Gewinnschuldverschreibungen (bzw.
Kombinationen dieser Instrumente) mit der Moglichkeit zum erleichterten Bezugsrechtsausschluss in entsprechender
Anwendung von § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG beschlieBt. Denn in diesen Fallen hat die Hauptversammlung erneut Gber
die Ermachtigung zu einem erleichterten Bezugsrechtsausschluss entschieden, so dass der Grund der Anrechnung
wieder entfallen ist. Soweit erneut neue Aktien aus genehmigtem Kapital oder Wandel- und/oder
Optionsschuldverschreibungen, Genussrechten und/oder Gewinnschuldverschreibungen (bzw. Kombinationen dieser
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Instrumente) unter erleichtertem Bezugsrechtsausschluss ausgegeben werden kénnen, soll die Ermachtigung zum
erleichterten Bezugsrechtsausschluss flir die (Rest-)Laufzeit der Ermachtigung auch wieder fir die VerauBerung
eigener Aktien bestehen. Mit Inkrafttreten der neuen Erméachtigung zum erleichterten Bezugsrechtsausschluss fallt
namlich die durch die Ausgabe neuer Aktien aus genehmigten Kapital gemaB § 203 Abs. 2, § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG
bzw. die durch die Ausgabe von Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen, Genussrechten und/oder
Gewinnschuldverschreibungen (bzw. Kombinationen dieser Instrumente) mit der Méglichkeit zum
Bezugsrechtsausschluss entsprechend § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG entstandene Sperre hinsichtlich der VerauBerung
eigener Aktien weg. Da die Mehrheitsanforderungen an einen solchen Beschluss mit denen eines Beschlusses lber die
Ermdchtigung zur VerauBerung eigener Aktien unter erleichtertem Bezugsrechtsausschluss entsprechend § 186 Abs. 3
Satz 4 AktG identisch sind, ist in der Beschlussfassung der Hauptversammlung Uber die Schaffung einer neuen
Ermachtigung zum Bezugsrechtsausschluss gemaB § 203 Abs. 2, § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG im Rahmen eines
genehmigten Kapitals oder einer neuen Erméachtigung zur Ausgabe von Wandel- und/oder
Optionsschuldverschreibungen, Genussrechten und/oder Gewinnschuldverschreibungen (bzw. Kombinationen dieser
Instrumente) mit der Mdglichkeit zum Bezugsrechtsausschluss entsprechend § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG zugleich auch
eine Bestdtigung hinsichtlich des Ermachtigungsbeschlusses zur VerauBerung eigener Aktien gemaB § 71 Abs. 1 Nr. 8,
§ 186 Abs. 3 Satz 4 AktG zu sehen.

Im Falle einer erneuten Auslibung einer Ermachtigung zum Bezugsrechtsausschluss in direkter oder entsprechender
Anwendung von § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG erfolgt die Anrechnung erneut. Im Ergebnis flihrt diese Regelung damit im
Zusammenspiel mit den entsprechenden Anrechnungsbestimmungen im Rahmen der Ermachtigung zur Ausgabe von
neuen Aktien aus genehmigtem Kapital mit der Méglichkeit zum erleichterten Bezugsrechtsausschuss gemafi § 203
Abs. 2, § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG gemalB Tagesordnungspunkt 8 und bei der Ermachtigung zur Ausgabe von Wandel-
und/oder Optionsschuldverschreibungen, Genussrechten und/oder Gewinnschuldverschreibungen (bzw.
Kombinationen dieser Instrumente) mit der Moglichkeit zum erleichterten Bezugsrechtsausschluss in entsprechender
Anwendung von § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG gemaB Tagesordnungspunkt 9 dazu, dass (i) der Vorstand ohne erneute
Beschlussfassung der Hauptversammlung wéhrend der (Rest-)Laufzeit der Ermachtigung insgesamt nur einmal vom
erleichterten Bezugsrechtsausschluss flir bis zu 10 % des Grundkapitals gemaB oder entsprechend § 186 Abs. 3 Satz
4 AktG Gebrauch machen kann und (ii) im Falle einer erneuten Beschlussfassung der Hauptversammlung der Vorstand
wahrend der (Rest-)Laufzeit der Ermachtigung wieder frei in der Wahl ist, ob er von den Erleichterungen des § 186
Abs. 3 Satz 4 AktG innerhalb der gesetzlichen Grenzen im Zusammenhang mit Barkapitalerhbhungen aus
genehmigten Kapital, der Begebung von Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen, Genussrechten und/oder
Gewinnschuldverschreibungen (bzw. Kombinationen dieser Instrumente) gegen Barzahlung oder der VerauBerung
eigener Aktien gegen Barzahlung Gebrauch macht.

Durch diese Vorgaben wird im Einklang mit der gesetzlichen Regelung dem Schutzbedirfnis der Aktionare im Hinblick
auf einen Verwasserungsschutz ihres Anteilsbesitzes Rechnung getragen. Zu der entsprechenden
Anrechnungsbestimmung im Rahmen der Ermachtigung zur Ausgabe von neuen Aktien aus genehmigtem Kapital mit
der Méglichkeit zum erleichterten Bezugsrechtsausschuss gemaB § 203 Abs. 2, § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG siehe auch
den Bericht des Vorstands zu Tagesordnungspunkt 8. Zu der entsprechenden Anrechnungsbestimmung im Rahmen
der Ermachtigung zur Ausgabe von Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen, Genussrechten und/oder
Gewinnschuldverschreibungen (bzw. Kombinationen dieser Instrumente) mit der Méglichkeit zum erleichterten
Bezugsrechtsausschluss in entsprechender Anwendung von § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG siehe auch den Bericht des
Vorstands zu Tagesordnungspunkt 9.

Der Vorstand soll ferner ermdchtigt werden, die aufgrund der vorgeschlagenen Ermachtigung erworbenen eigenen
Aktien als Gegenleistung flir Sachleistungen Dritter, insbesondere fiir den Erwerb von Unternehmen, Betrieben, Teilen
von Unternehmen oder Beteiligungen an Unternehmen, Immobilien oder Immobilienportfolios (auch tber den Erwerb
von Immobiliengesellschaften oder Teilen davon), oder anderen einlageféhigen Vermdgensgegenstdnden oder
Ansprichen auf den Erwerb von Vermdégensgegenstdnden, einschlieBlich Forderungen gegen die Gesellschaft oder ihre
Konzerngesellschaften, durch die Gesellschaft selbst oder durch von ihr abhdngige oder in ihrem Mehrheitsbesitz
stehende Unternehmen, sowie im Rahmen von Unternehmenszusammenschliissen einzusetzen. Der internationale
Wettbewerb und die Globalisierung der Wirtschaft verlangen zunehmend auch diese Form der
Akquisitionsfinanzierung. Die hier vorgeschlagene Ermachtigung gibt der Gesellschaft den notwendigen
Handlungsspielraum, um sich bietende Akquisitionsgelegenheiten schnell und flexibel sowohl national als auch auf
internationalen Markten ausnutzen zu kdnnen. Dem tragt der vorgeschlagene Ausschluss des Bezugsrechts Rechnung.
Bei der Festlegung der Bewertungsrelationen wird der Vorstand darauf achten, dass die Interessen der Aktionare
angemessen gewahrt werden. Der Vorstand wird sich bei der Bemessung des Wertes der als Gegenleistung gewdhrten
Aktien am Boérsenpreis der Aktien der Gesellschaft orientieren, ohne eine schematische Ankniipfung an einen
Borsenpreis vorzunehmen, insbesondere um einmal erzielte Verhandlungsergebnisse nicht durch Schwankungen des
Bdrsenpreises in Frage zu stellen. Bei der Entscheidung Uber die Art der Aktienbeschaffung zur Finanzierung solcher
Transaktionen wird sich der Vorstand allein von den Interessen der Gesellschaft und der Aktiondre leiten lassen.

Dariber hinaus soll der Vorstand berechtigt sein, die aufgrund der vorgeschlagenen Ermachtigung erworbenen
eigenen Aktien zur Erflllung von Umtauschrechten oder -pflichten von Inhabern bzw. Glaubigern von durch die
Gesellschaft oder Konzerngesellschaften ausgegebenen Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen,
Genussrechten und/oder Gewinnschuldverschreibungen (bzw. Kombinationen dieser Instrumente), insbesondere -
aber nicht ausschlieBlich - (i) aufgrund der von der Hauptversammlung vom 30. Marz 2015 unter
Tagesordnungspunkt 6 beschlossenen Ermachtigung und (ii) aufgrund der dieser ordentlichen Hauptversammlung
unter Tagesordnungspunkt 9 vorgeschlagenen Ermachtigung, sofern diese beschlossen wird, zu verwenden. Sofern
und soweit die Gesellschaft von dieser Mdglichkeit Gebrauch macht, muss keine bedingte Kapitalerhohung
durchgefihrt werden. Die Interessen der Aktiondre werden durch diese zusatzliche Moéglichkeit daher nicht berihrt.
Die Nutzung vorhandener eigener Aktien statt einer Kapitalerhhung oder einer Barleistung kann wirtschaftlich
sinnvoll sein, die Ermachtigung soll insoweit die Flexibilitdt erhdhen. Die Einzelheiten der aktuell bestehende
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Ermachtigung zur Ausgabe von Wandelschuldverschreibungen sind unter Tagesordnungspunkt 6 der
Hauptversammlung vom 30. Marz 2015 wiedergegeben und kénnen im Bundesanzeiger unter

www.bundesanzeiger.de

sowie als Bestandteil des notariellen Protokolls der Hauptversammlung vom 30. Marz 2015 im Handelsregister des
Amtsgerichts Frankfurt am Main eingesehen werden. Die Einzelheiten zur der dieser ordentlichen Hauptversammlung
zur Beschlussfassung vorgeschlagenen Ermdachtigung zur Ausgabe von Wandel- und/oder
Optionsschuldverschreibungen, Genussrechten und/oder Gewinnschuldverschreibungen (bzw. Kombinationen dieser
Instrumente) sind unter Tagesordnungspunkt 9 wiedergegeben.

Von den vorgenannten Verwendungsmdglichkeiten kann nicht nur hinsichtlich solcher Aktien Gebrauch gemacht
werden, die aufgrund dieses Ermé&chtigungsbeschlusses erworben wurden. Die Erméachtigung umfasst vielmehr auch
solche Aktien, die nach § 71d AktG erworben wurden. Es ist vorteilhaft und schafft weitere Flexibilitat, diese eigenen
Aktien in gleicher Weise wie die aufgrund dieses Ermachtigungsbeschlusses erworbenen Aktien verwenden zu kénnen.

Die aufgrund dieses Ermdachtigungsbeschlusses erworbenen eigenen Aktien kdnnen von der Gesellschaft ohne
erneuten Beschluss der Hauptversammlung eingezogen werden. Entsprechend § 237 Abs. 3 Nr. 3 AktG kann die
Hauptversammlung der Gesellschaft die Einziehung ihrer voll eingezahlten Stlickaktien beschlieBen, ohne dass damit
eine Herabsetzung des Grundkapitals der Gesellschaft erforderlich wird. Die vorgeschlagene Erméachtigung sieht neben
der Einziehung mit Kapitalherabsetzung diese Alternative ausdriicklich vor. Durch eine Einziehung der eigenen Aktien
ohne Kapitalherabsetzung erhdht sich automatisch der rechnerische Anteil der Ubrigen Stlickaktien am Grundkapital
der Gesellschaft. Der Vorstand soll daher auch erméchtigt werden, die erforderlich werdenden Anderungen der
Satzung hinsichtlich der sich durch eine Einziehung verandernden Anzahl der Stiickaktien vorzunehmen.

Der Aufsichtsrat kann im Rahmen seines pflichtgeméaBen Ermessens bestimmen, dass MaBnahmen des Vorstands
aufgrund der Hauptversammlungsermachtigung nach § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG nur mit seiner Zustimmung
vorgenommen werden durfen.

Der Vorstand wird die nachste Hauptversammlung Uber eine etwaige Ausnutzung der Ermachtigung unterrichten.

1l
Weitere Angaben zur Einberufung, Teilnahme und Ausiibung des Stimmrechts

Voraussetzungen fiir die Teilnahme an der Hauptversammlung und die Ausiibung des Stimmrechts

Zur Teilnahme an der Hauptversammlung und zur Ausiibung des Stimmrechts in der Hauptversammlung sind gemag §
13 der Satzung der Gesellschaft nur diejenigen Aktiondre berechtigt, die am Tag der Hauptversammlung im
Aktienregister eingetragen sind und sich rechtzeitig bei der Gesellschaft angemeldet haben.

Die Anmeldung zur Hauptversammlung bedarf der Textform (§ 126b BGB), muss in deutscher oder englischer Sprache
erfolgen und muss der Gesellschaft mindestens sechs Tage vor der Hauptversammlung, d.h. spatestens bis zum
Ablauf des 9. Mai 2019, 24:00 Uhr (MESZ), unter der nachstehenden Adresse, Telefax-Nummer oder E-Mail-
Adresse zugehen:

publity AG
c¢/o Computershare Operations Center
80249 Minchen
Fax: +49 89 30903 74675
E-Mail: anmeldestelle@computershare.de

Im Verhaltnis zur Gesellschaft gilt gemaB § 67 Abs. 2 Satz 1 des Aktiengesetzes (AktG) nur als Aktionar, wer als
solcher im Aktienregister eingetragen ist. Das Teilnahme- und Stimmrecht in der Hauptversammlung setzt damit auch
voraus, dass eine Eintragung als Aktionar im Aktienregister noch am Tag der Hauptversammlung besteht. Hinsichtlich
der Anzahl der einem Aktionar zustehenden Stimmrechte ist der am Tag der Hauptversammlung im Aktienregister
eingetragene Aktienbestand maBgeblich. Aus abwicklungstechnischen Griinden werden in der Zeit von Freitag, den 10.
Mai 2019, bis zum Tag der Hauptversammlung, also Donnerstag, den 16. Mai 2019 (jeweils einschlieBlich), keine
Umschreibungen im Aktienregister vorgenommen. Daher entspricht der Eintragungsstand des Aktienregisters am Tag
der Hauptversammlung dem Stand nach der letzten Umschreibung am Donnerstag, den 9. Mai 2019, 24:00 Uhr
(MESZ).

Verfahren fiir die Stimmabgabe durch Bevollmadchtigte

Die Aktionare, die nicht selbst an der Hauptversammlung teilnehmen, kdnnen ihr Stimmrecht durch einen
Bevollméchtigten, auch durch ein Kreditinstitut oder eine Vereinigung von Aktiondren ausiiben lassen. Bevollmachtigte
haben sich durch Vorlage einer Vollmacht in Textform (§ 126b BGB) auszuweisen; ausgenommen davon sind
Kreditinstitute, Aktionarsvereinigungen und die Ubrigen in § 135 AktG genannten Bevollmachtigten, fir die die
gesetzlichen Regelungen gem. § 135 AktG gelten. Bevollmachtigt ein Aktionar mehr als eine Person, so kann die
Gesellschaft eine oder mehrere von diesen zurlickweisen.

Antrdge auf Ergdanzung der Tagesordnung nach § 122 Abs. 2 AktG
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Aktionare, deren Anteile zusammen den zwanzigsten Teil (5 %) des Grundkapitals (dies entspricht — auf einen
ganzzahligen EUR-Betrag aufgerundet — EUR 491.563,00 oder - auf eine ganzzahlige Aktienzahl aufgerundet -
491.563 Aktien) erreichen, kénnen nach § 122 Abs. 2 AktG verlangen, dass Gegenstande auf die Tagesordnung
gesetzt und bekanntgemacht werden. Jedem neuen Gegenstand muss eine Begriindung oder eine Beschlussvorlage
beiliegen. Das Verlangen ist schriftlich an den Vorstand zu richten und muss der Gesellschaft mindestens 24 Tage vor
der Hauptversammlung, also spatestens am Sonntag, den 21. April 2019, 24:00 Uhr (MESZ), unter folgender
Adresse zugehen:

publity AG
¢/o Stephan Kunath
OpernTurm, Bockenheimer LandstraBe 2-4
60306 Frankfurt am Main
Fax: +49 69 71677640
E-Mail: s.kunath@publity.de

4, Gegenantrdage und Wahlvorschldge (§ 126 Abs. 1 und § 127 AktG)

Dariber hinaus kdnnen Aktiondre der Gesellschaft Gegenantrage gegen Vorschldge von Vorstand und/oder
Aufsichtsrat zu bestimmten Punkten der Tagesordnung sowie Wahlvorschlage zur Wahl eines Aufsichtsratsmitglieds
oder des Abschlussprifers Ubersenden. Gegenantrdge missen mit einer Begriindung versehen sein. Wahlvorschlage
miussen nicht begriindet werden. Gegenantrage und Wahlvorschlage von Aktiondren sind ausschlieBlich an die
nachstehende Adresse, Telefax-Nummer oder E-Mail-Adresse zu richten:

publity AG
c/o Stephan Kunath
OpernTurm, Bockenheimer LandstraBe 2-4
60306 Frankfurt am Main
Fax: +49 69 71677640
E-Mail: s.kunath@publity.de

Anderweitig adressierte Gegenantrage und Wahlvorschlage werden nicht berlicksichtigt. Den gesetzlichen
Anforderungen entsprechende Gegenantrage und Wahlvorschlage, die bis zum Mittwoch, den 1. Mai 2019, 24:00
Uhr (MESZ), bei der Gesellschaft eingehen, werden auf der Internetseite der Gesellschaft unter

http://www.publity.de

unter der Rubrik ,Investor Relations™ unter dem Abschnitt ,Hauptversammlungen®™ im Unterabschnitt ,2019" bzw.
unter dem Link

http://www.publity.org/de/investor/investor-relations/hauptversammlungen/2019

zugénglich gemacht. Eventuelle Stellungnahmen der Verwaltung werden ebenfalls auf der genannten Internetseite
veroffentlicht.

Wir weisen darauf hin, dass Gegenantrage und Wahlvorschlage, die der Gesellschaft vorab fristgerecht Gbermittelt
worden sind, in der Hauptversammlung nur dann Beachtung finden, wenn sie wahrend der Hauptversammlung
mundlich gestellt werden.

5. Auskunftsrecht nach § 131 Abs. 1 AktG
Jedem Aktionar ist nach § 131 Abs. 1 AktG auf Verlangen in der Hauptversammlung vom Vorstand Auskunft Gber
Angelegenheiten der Gesellschaft zu geben, soweit sie zur sachgemaBen Beurteilung des Gegenstands der
Tagesordnung erforderlich ist. Die Auskunftspflicht erstreckt sich auch auf die rechtlichen und geschéftlichen
Beziehungen der Gesellschaft zu einem verbundenen Unternehmen.

6. Unterlagen
Auf Verlangen wird jedem Aktionar unverziglich und kostenlos eine Abschrift der folgenden zugédnglich zu machenden

Unterlagen Ubersandt, die von der Einberufung der Hauptversammlung an in den Geschaftsraumen der Gesellschaft
ausliegen:

. Jahresabschluss und des Lagebericht der Gesellschaft sowie Bericht des Aufsichtsrats jeweils flir das
Geschdftsjahr 2018,

. Vorschlag des Vorstands fir die Verwendung des Bilanzgewinns,

. Gewinnabflhrungsvertrag der Gesellschaft mit der publity Investor GmbH, Leipzig,

o Jahresabschlisse der Gesellschaft (einschlieBlich des jeweiligen Lageberichts) flr die Geschaftsjahre 2016,
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2017 und 2018,

. Jahresabschlisse der publity Investor GmbH, Leipzig, (einschlieBlich des jeweiligen Lageberichts) fiir die
Geschaftsjahr 2016, 2017 und 2018,

. Gemeinsamer Bericht des Vorstands der Gesellschaft und der Geschéftsfihrung der publity Investor GmbH,
Leipzig, nach § 293a AktG,

. Bericht des Vorstands an die Hauptversammlung zu Tagesordnungspunkt 8 Uiber den Ausschluss des
Bezugsrechts gemaB § 203 Abs. 2, § 186 Abs. 3 und Abs. 4 Satz 2 AktG,

. Bericht des Vorstands an die Hauptversammlung zu Tagesordnungspunkt 9 Giber den Ausschluss des
Bezugsrechts gemal § 221 Abs. 4 Satz 2 AktG in Verbindung mit § 186 Abs. 3 und Abs. 4 Satz 2 AktG und

. Bericht des Vorstands an die Hauptversammlung zu Tagesordnungspunkt 11 Uber den Ausschluss des Bezugs-
und Andienungsrechts gemaB § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG in Verbindung mit § 186 Abs. 3 und Abs. 4 Satz 2 AktG.

Diese Unterlagen sind bis zum Ende der Hauptversammlung auch auf der Internetseite der Gesellschaft unter

http://www.publity.de

unter der Rubrik ,Investor Relations™ unter dem Abschnitt ,Hauptversammlungen®™ im Unterabschnitt ,2019" bzw.
unter dem Link

http://www.publity.org/de/investor/investor-relations/hauptversammlungen/2019
verfligbar. Des Weiteren werden sie in der Hauptversammlung am Donnerstag, den 16. Mai 2019, ausliegen.

Datenschutzrechtliche Informationen fiir Aktionare

Die Gesellschaft verarbeitet auf Grundlage der geltenden Datenschutzgesetze personenbezogene Daten, um den
Aktionaren die Teilnahme an der Hauptversammlung sowie die Auslibung ihrer Rechte im Rahmen der
Hauptversammlung zu ermdglichen. Fir die Verarbeitung ist die Gesellschaft die verantwortliche Stelle.
Rechtsgrundlage flr die Verarbeitung ist Art. 6 Abs. 1 Satz 1 lit. c) der Datenschutz-Grundverordnung (,DS-GVO").
Zum Zwecke der Ausrichtung der Hauptversammlung beauftragt die Gesellschaft verschiedene Dienstleister. Diese
erhalten von der Gesellschaft nur solche personenbezogenen Daten, welche fir die Ausfiihrung der beauftragten
Dienstleistung erforderlich sind. Die Dienstleister verarbeiten diese Daten ausschlieBlich nach Weisung der
Gesellschaft. Im Ubrigen werden personenbezogene Daten im Rahmen der gesetzlichen Vorschriften den Aktiondren
und Aktiondrsvertretern im Zusammenhang mit der Hauptversammlung zur Verfiigung gestellt, namentlich Uber das
Teilnehmerverzeichnis. Die personenbezogenen Daten werden im Rahmen der gesetzlichen Pflichten gespeichert und
anschlieBend geléscht

Sie haben unter den gesetzlichen Voraussetzungen nach Kapitel III DS-GVO ein jederzeitiges Auskunfts-,
Berichtigungs-, Einschréankungs-, Widerspruchs- und Loschungsrecht beziglich der Verarbeitung Ihrer
personenbezogenen Daten sowie ein Recht auf Datenlibertragung. Diese Rechte kdnnen Sie gegentliber der
Gesellschaft unentgeltlich tber folgende Kontaktdaten geltend machen:

publity AG
c/o Stephan Kunath
OpernTurm, Bockenheimer LandstraBe 2-4
60306 Frankfurt am Main
Fax: +49 69 71677640
E-Mail: s.kunath@publity.de

Zudem steht IThnen ein Beschwerderecht bei den Datenschutz-Aufsichtsbehdrden nach Art. 77 DS-GVO zu. Unseren
Datenschutzbeauftragten erreichen Sie unter folgender E-Mail-Adresse:

f.schuetz@publity.de

Frankfurt am Main, im April 2019

publity AG

Der Vorstand
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