Gemeinsamer Bericht nach § 293a AktG

des Vorstands der publity AG, Frankfurt am Main (,,Muttergesellschaft®),
und
der Geschiftsfithrung der publity Investor GmbH, Leipzig (,, Tochtergesellschaft®),
iiber den Gewinnabfiihrungsvertrag zwischen der Muttergesellschaft und der

Tochtergesellschaft

Zur Unterrichtung ihrer Aktiondre und Gesellschafter sowie zur Vorbereitung der Beschlussfassung in der
Hauptversammlung der Muttergesellschaft und in der Gesellschafterversammlung der Tochtergesellschaft
erstatten der Vorstand der Muttergesellschaft und die Geschéftsfithrung der Tochtergesellschaft den
nachfolgenden gemeinsamen Bericht iiber den Gewinnabfiihrungsvertrag zwischen der Muttergesellschaft
und der Tochtergesellschatft:

1. Abschluss des Gewinnabfiihrungsvertrages und Wirksamwerden

Die Muttergesellschaft und die Tochtergesellschaft haben am heutigen 5. April 2019 einen
Gewinnabfithrungsvertrag abgeschlossen, in dem sich die Tochtergesellschaft zur Abfithrung ihres
Gewinnes an die Muttergesellschaft verpflichtet (,,Gewinnabfithrungsvertrag® oder ,,Vertrag®).

Der Vertrag bedarf zu seiner Wirksamkeit sowohl der Zustimmung der Hauptversammlung der
Muttergesellschaft als auch der Zustimmung der Gesellschafterversammlung der Tochtergesellschaft.
Vorstand und Aufsichtsrat der Muttergesellschaft werden daher der auf den 16. Mai 2019 einberufenen
ordentlichen Hauptversammlung der Muttergesellschaft vorschlagen, dem Abschluss des Vertrages
zuzustimmen. Der Beschluss bedarf gem. § 293 Abs. 1 Satz 2 AktG einer Mehrheit, die mindestens drei
Viertel des bei der Beschlussfassung vertretenen Grundkapitals umfasst. Der Abschluss des Vertrages wird
zudem der Gesellschafterversammlung der Tochtergesellschaft zeitnah zur Zustimmung vorgelegt werden.

Entsprechend § 294 Abs. 2 AktG bedarf der Vertrag zu seiner Wirksamkeit aulerdem der Eintragung in das
Handelsregister am Sitz der Tochtergesellschaft. Der Vertrag gilt im Hinblick auf die Regelungen zur
Gewinnabfiihrung und Verlustilbernahme riickwirkend fiir die Zeit ab dem Beginn des Geschiftsjahres der
Tochtergesellschaft, in dem der Vertrag durch Eintragung in das Handelsregister am Sitz der
Tochtergesellschaft wirksam wird, d.h. voraussichtlich ab dem 1. Januar 2019.

2. Vertragsparteien des Gewinnabfiihrungsvertrages
a. publity AG

Die publity AG ist eine im Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt am Main unter HRB 113791 einge-
tragene deutsche Aktiengesellschaft mit Sitz in Frankfurt am Main.

Das Grundkapital der Muttergesellschaft betrigt EUR 9.831.250,00 und ist eingeteilt in 9.831.250 auf den
Namen lautende Stiickaktien (Aktien ohne Nennbetrag). Die auf den Namen lautenden Stiickaktien sind in
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den Handel im Freiverkehr (Open Market) der Frankfurter Wertpapierborse im Handelssegment Scale
einbezogen. Ferner findet ein Handel iiber das elektronische Handelssystem der Frankfurter
Wertpapierborse, Xetra, statt.

Unternechmensgegenstand der Muttergesellschaft ist ausweislich ihrer Satzung die Tiatigkeit einer
geschiftsleitenden Holding, insbesondere die Griindung von Unternehmen, der Erwerb, die VerduBerung, das
Halten und Verwalten von Beteiligungen an Unternehmen sowie die Beratung von Unternehmen und die
Ubernahme sonstiger betriebswirtschaftlicher Aufgaben fiir Unternehmen. Weiterer Gegenstand des
Unternehmens der Muttergesellschaft ist die Initiierung von strukturierten Beteiligungsangeboten (z.B.
geschlossene Fonds und Joint Venture Beteiligungen).

SatzungsmiBiger Gegenstand des Unternehmens der Muttergesellschaft ist ferner der Erwerb, die
VerduBerung, das Halten und Verwalten von Einzelinvestments und Vermdgensportfolien im eigenen
Namen und als Dienstleistung fiir Dritte, insbesondere jedoch nicht ausschlieBlich von Kreditportfolien und
Grundbesitz und grundstiicksgleichen Rechten (Immobilien), auch in der Form von geschlossenen
Immobilienfonds, sowie die allgemeine Vermdgensverwaltung einschlieflich der Verwaltung von
Immobilien und des Facility Managements in Bezug auf Immobilien. Das Unternehmen der
Muttergesellschaft kann diese Dienstleistungen im Zusammenhang mit Anlegern, Kreditinstituten, Fonds,
Bau- und Immobilienkunden (Asset- und Facility-Management, Betriebliches Immobilienmanagement und
Immobilienmanagement der Offentlichen Hand und Financial Engineering) erbringen.

Die Muttergesellschaft kann Dienstleistungen aufgrund von Geschéftsbesorgungsvertragen und dhnlichen
Vereinbarungen durch Dritte erfiillen lassen. Sie iibt keine Tétigkeit aus, die nach dem Kreditwesengesetz,
dem Kapitalanlagegesetzbuch oder den Vorschriften fiir rechts- und steuerberatende  Berufe
erlaubnispflichtig sind.

Die Muttergesellschaft ist ferner zu allen Geschiften und MaBnahmen berechtigt, die den Gegenstand des
Unternechmens unmittelbar oder mittelbar zu fordern geeignet sind. Zu diesem Zweck kann die
Muttergesellschaft im In- und Ausland Tochtergesellschaften und Zweigniederlassungen errichten sowie
sich an deren Unternehmen beteiligen oder deren Geschifte fiihren. Die Gesellschaft kann Unternehmen
erwerben oder sie verduBern, sie unter einheitlicher Leitung zusammenfassen und Unternehmensvertrige
im Sinne von §§291, 292 AktG mit ihnen schlieBen oder sich auf die Verwaltung der Beteiligung
beschrinken. Sie ist berechtigt, ihren Betrieb ganz oder teilweise in Beteiligungsunternehmen gleich
welcher Rechtsform auszugliedern.

Das Geschiftsjahr der Muttergesellschaft entspricht dem Kalenderjahr.

Der Vorstand der Muttergesellschaft besteht aus den Mitgliedern Thomas Olek (Vorsitzender) und Frank
Schneider. Herr Thomas Olek ist einzelvertretungsberechtigt und befugt, im Namen der Gesellschaft mit
sich als Vertreter eines Dritten Rechtsgeschifte abzuschlieBen. Herr Frank Schneider ist

vertretungsberechtigt gemeinsam mit einem anderen Vorstandsmitglied oder einem Prokuristen.

Die Muttergesellschaft hat gemédB ihren Jahresabschliissen nach HGB in den vergangenen drei
Geschiftsjahren die folgenden Jahresergebnisse erzielt:

Zum 31.12.2016: EUR 23.078.229,60

Zum 31,12.2017: EUR 10.086.030,47
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Zum 31.12.2018: EUR 14.902.209,51
b. publity Investor GmbH

Die Tochtergesellschaft ist eine im Handelsregister des Amtsgerichts Leipzig unter HRB 24575 einge-
tragene deutsche Gesellschaft mit beschrinkter Haftung mit Sitz in Leipzig. Sie ist eine hundertprozentige
Tochtergesellschaft der Muttergesellschaft.

Das Stammkapital der Tochtergesellschaft betrdgt EUR 20.000.000,00 und ist in 19.850.002
Geschiftsanteile unterteilt mit dem Geschéftsanteil mit der Ifd. Nr. 1 im Nennbetrag von EUR 25.000,00,
dem Geschiftsanteil mit der 1fd. Nr. 2 im Nennbetrag von EUR 125.000,00 sowie den Geschéftsanteilen mit
den Ifd. Nrn. 3-19.850.002 im Nennbetrag von je EUR 1,00. Alleinige Gesellschafterin der
Tochtergesellschaft ist die Muttergesellschaft.

Gegenstand des Unternehmens der Tochtergesellschaft ist ausweislich ihres Gesellschaftsvertrages (i) die
Verwaltung eigenen Vermdgens, die Beteiligung an anderen Unternehmen und die Ubernahme der
personlichen Haftung als Komplementérin sowie (i) die Entwicklung von Fondskonzepten, die Erarbeitung
wirtschaftlicher Konzeptionen sowie die Erstellung von Vermogensanlageverkaufsprospekten, das Anbieten
von Unternehmensanteilen an den konzipierten Fondsgesellschaften und die Ubernahme — soweit zuldssig —
der Anleger- und Fondsverwaltung.

Die Tochtergesellschaft darf andere Unternehmen gleicher oder dhnlicher Art {ibernehmen, vertreten oder
pachten oder sich an solchen Unternehmen beteiligen und zwar auch als persdnlich haftende Gesellschafterin.
Sie darf Zweigniederlassungen errichten. Der Tochtergesellschaft ist jede Betétigung gestattet, die geeignet
ist, mittelbar oder unmittelbar den Zweck des Unternehmens zu férdern.

Das Geschiftsjahr der Tochtergesellschaft ist das Kalenderjahr.

Alleiniger Geschiftsfiihrer der Tochtergesellschaft mit der Befugnis zur Einzelvertretung sowie der
Befugnis, im Namen der Gesellschaft mit sich im eigenen Namen oder als Vertreter eines Dritten
Rechtsgeschifte abzuschliefen, ist Herr Thomas Olek.

Zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Berichts hat die Tochtergesellschaft keine Mitarbeiter.

Mit Kaufvertrag vom 18. Dezember 2018 hat die Tochtergesellschaft ein mit einer Gewerbeimmobilie
bebautes Grundstiick in Leipzig (Zum Frischemarkt 1, 1a-d, 04158 Leipzig), Sachsen, und mit Kaufvertrag
vom 2. November 2018 ein mit einer Gewerbeimmobilie bebautes Grundstiick in Mithlheim/Ruhr
(Parsevalstr. 70, 45470 Miihlheim/Ruhr), Nordrhein-Westfalen, erworben.

Die Tochtergesellschaft hilt je 100 % der Geschaftsanteile an der GroBmarkt Leipzig GmbH, Leipzig, und
der publity Real Estate GmbH, Leipzig. Die Grofmarkt Leipzig GmbH betreibt die vorstehend genannte
Gewerbeimmobilie in Leipzig (Zum Frischemarkt 1, la-d, 04158 Leipzig). Die publity Real Estate GmbH
hilt wiederum 100 % der Geschiftsanteile an der publity Theodor-Althoff-StraBe 2 GmbH, Leipzig, die
zukiinftig ein mit einer Gewerbeimmobilie bebautes Grundstiick in Essen (Theodor-Althoff-Strafle 2, 45133
Essen), Nordrhein-Westfalen, halten soll. Ferner hat die publity Real Estate GmbH mit Kaufvertrag vom
2. April 2019 94,9 % der Geschiftsanteile an der Inmo Hansa Beteiligungsgesellschaft mbH, Frankfurt am
Main, sowie 100 % der Geschiftsanteile an der THA Immo Verwaltungs GmbH, Frankfurt am Main,
erworben, wobei der dingliche Vollzug des Kaufvertrags am 30. April 2019 erfolgen soll. Die Immo Hansa
Beteiligungsgesellschaft mbH hilt wiederum ein mit der Gewerbeimmobilie ,,St Martin Tower” bebautes
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Grundstiick in Frankfurt am Main (FranklinstraBe 61-61, 60486 Frankfurt am Main), Hessen. Die THA
Immo Verwaltungs GmbH betreibt diese Gewerbeimmobilie.

Ferner hat die Tochtergesellschaft im November 2018 drei sog. NPL-Kreditportfolien erworben. Sie
{ibernimmt zudem die Funktion der Komplementérin bzw. Liquidatorin fiir von der Muttergesellschaft in
der Vergangenheit aufgelegte NPL-Fonds, die sich derzeit in der Abwicklung befinden oder bereits
aufgelost sind.

Die Tochtergesellschaft hat gemdB ihren Jahresabschliissen nach HGB in den vergangenen drei
Geschiftsjahren die folgenden Jahresergebnisse erzielt: ‘

Zum 31.12.2016: EUR 90.885,73

Zum 31.12.2017: EUR -163.634,68

Zum 31.12.2018: EUR 47.628,50

3. Rechtliche und wirtschaftliche Griinde fiir den Abschluss des Gewinnabfiihrungsvertrages

Die zu vereinbarende Gewinnabfithrung ermoglicht der Muttergesellschaft eine steuerliche Optimierung.
Der wirksame Abschluss des Gewinnabfiihrungsvertrages und seine tatsichliche Durchfithrung sind
Voraussetzungen fiir die Begriindung einer korperschaftsteuerlichen Organschaft nach § 14 KStG sowie
einer gewerbesteuerlichen Organschaft nach § 2 Abs. 2 GewStG zwischen der Muttergesellschaft und der
Tochtergesellschaft.  Entsprechend enthdlt der Vertrag die iiblichen Bestimmungen eines
Gewinnabfiihrungsvertrages, der zur Begriindung einer steuerlichen Organschaft im Konzern abgeschlossen
wird.

Die korperschaftsteuerliche und gewerbesteuerliche Organschaft bewirkt eine zusammengefasste
Besteuerung von Tochtergesellschaft (Organgesellschaft) und Muttergesellschaft (Organtriger). Hierdurch
wird ein steuerlicher Gewinn- und Verlustausgleich und damit einhergehend eine steueroptimale
Beriicksichtigung der Gewinne und Verluste der Tochtergesellschaft ermdglicht. Gewerbesteuerrechtlich
stellt die Tochtergesellschaft als Organgesellschaft eine Betriebsstitte des Organtrigers Muttergesellschaft
dar (§ 2 Abs. 2 S. 2 GewStG). Es fillt nur bei der Muttergesellschaft als Organtriger Gewerbesteuer an.

Die mit dem Gewinnabfiihrungsvertrag bezweckte korperschaft- und gewerbesteuerliche Organschaft
ermoglicht damit eine steueroptimale Beriicksichtigung der Gewinne und Verluste im Konzern. Ferner dient
sic der Optimierung der steuerlichen Abzugsféhigkeit von Finanzierungskosten und Aufwendungen in Zu-
sammenhang mit der Beteiligungsverwaltung,

Mit Wirksamwerden des Gewinnabfiihrungsvertrages wird die Muttergesellschaft insbesondere verpflichtet,
Verluste der Tochtergesellschaft auszugleichen. Mit Ausnahme dieser Verlustiibernahmeverpflichtung der
Muttergesellschaft ergeben sich aus Sicht der Aktionére der Muttergesellschaft aus dem
Gewinnabfithrungsvertrag keine besonderen Folgen. Insbesondere ist die Muttergesellschaft alleinige
Gesellschafterin der Muttergesellschaft, so dass es bei der Tochtergesellschaft keine auBenstehenden
Gesellschafter gibt, denen fiir den Vertragsabschluss eine Ausgleichs- oder Abfindungszahlung angeboten
oder geleistet werden miisste.

Durch den Abschluss von weiteren Gewinnabfiihrungsvertriigen der Tochtergesellschaft mit ihren
Tochtergesellschaften, kann die steuerliche Situation in Hinsicht auf die jeweilige Tochtergesellschaft
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optimiert werden. Dies hat den Vorteil, dass ein steuerlicher Gewinn- und Verlustausgleich moglich ist und
damit einhergehend eine steueroptimale Beriicksichtigung der Gewinne und Verluste der
Tochtergesellschaften im Rahmen des publity-Konzerns.

Derzeit steht noch nicht fest, ob iiberhaupt Gewinnabfiihrungsvertriige mit den Tochtergesellschaften der
Tochtergesellschaft abgeschlossen werden sollen.

Durch den Abschluss eines Gewinnabfiihrungsvertrages mit der Tochtergesellschaft behilt sich die
Muttergesellschaft aber die Option vor, zukiinftig einzelne Zwischenholdinggesellschaften und
Immobiliengesellschaften in die steuerliche Organschaft auf Enkelebene einbinden zu konnen. Auf diese
Weise wird es dem Vorstand ermoglicht, flexibel mogliche steuerliche Optimierungen in den néchsten
Geschiftsjahren zu erreichen.

4. Alternativen zum Abschluss des Gewinnabfiihrungsvertrages

Eine wirtschaftlich verniinftige Alternative zum Abschluss des Gewinnabfiihrungsvertrages zwischen der
Muttergesellschaft und der Tochtergesellschaft, mit der die oben beschriebenen Zielsetzungen
gleichermaBen oder besser hitten verwirklicht werden konnen, besteht nach unserer Auffassung nicht.
Insbesondere hitte durch den Abschluss einer anderen Art von Unternehmensvertrag im Sinne von § 292
AktG (z.B. Gewinngemeinschaft oder Teilgewinnabfiihrungsvertrag) oder eines Betriebsfiihrungsvertrages
keine zusammengefasste Besteuerung der Muttergesellschaft und der Tochtergesellschaft erreicht werden
kénnen.

5. Erliuterung des Gewinnabfiihrungsvertrages

Die wesentlichen Regelungen des Entwurfes des Gewinnabfiihrungsvertrages zwischen der
Muttergesellschaft und der Tochtergesellschaft werden im Folgenden erldutert:

a. Gewinnabfiihrung (§ 1)

§ 1 des Vertrages enthilt die fiir einen Gewinnabfiihrungsvertrag charakteristische Verpflichtung des einen
Vertragsteils zur Abfiilhrung des gesamten handelsrechtlichen Gewinns an den anderen Vertragsteil.
Hiernach ist die Tochtergesellschaft verpflichtet, wihrend der Vertragsdauer ihren nach den mafigeblichen
handelsrechtlichen Vorschriften ermittelten ganzen Gewinn an die Muttergesellschaft nach Maflgabe des
§ 301 AktG in seiner jeweils giltigen Fassung abzufiihren. Abzufiihren ist nach der derzeit giiltigen
Fassung von §301 AktG demnach der ohne die Gewinnabfithrung entstehende J ahresiiberschuss,
vermindert um einen Verlustvortrag aus dem Vorjahr und den nach §268 Abs. 8 HGB
ausschiittungsgesperrten Betrag. Ferner sieht die derzeit giiltige Fassung von § 301 AktG vor, dass, wenn
wihrend der Dauer des Vertrags Betrige in andere Gewinnriicklagen eingestellt worden sind, diese Betrage
den anderen Gewinnriicklagen entnommen und als Gewinn abgefithrt werden kdnnen. Unabhéngig davon
sieht der Vertrag vor, dass die gesetzlichen Grenzen der Gewinnabfihrung und die steuerlichen
Vorschriften zur Anerkennung einer Organschaft einzuhalten sind.

Die Tochtergesellschaft kann gemif § 1.2 des Vertrages mit Zustimmung der Muttergesellschaft Betrage
aus dem Jahresiiberschuss nur insoweit in die Gewinnriicklagen gemiB § 272 Abs. 3 HGB einstellen,
soweit dies gesellschafts- und handelsrechtlich zuldssig und bei verniinftiger kaufménnischer Beurteilung
wirtschaftlich begriindet ist. Ausgenommen hiervon sind die gesetzlichen Riicklagen. Auf Verlangen der
Muttergesellschaft sind gem. § 1.3 des Vertrages wéhrend der Dauer dieses Vertrags gebildete andere
Gewinnriicklagen gem. § 272 Abs. 3 HGB aufzulésen und zum Ausgleich eines Jahresfehlbetrages zu
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verwenden oder als Gewinn abzufithren. § 1.4 des Vertrages stellt zudem klar, dass die Abfiihrung von
Betrigen aus der Auflsung von Kapitalriicklagen oder von Gewinnriicklagen und Gewinnvortragen, die
vor Inkrafttreten des Vertrages gebildet wurden bzw. entstanden sind, ausgeschlossen ist.

Die Verpflichtung zur Gewinnabfithrung gilt nach §2.1 des Vertrages erstmals fir das gesamte
Geschiftsjahr der Tochtergesellschaft, in dem der Vertrag wirksam wird, voraussichtlich also ab dem 1.
Januar 2019.

Die vorbeschriebenen Regelungen sind nach Auffassung der Unterzeichner im Rahmen eines
Gewinnabfithrungsvertrages tiblich.

b. Verlustiibernahme (§ 2)

§ 2 enthilt die Verpflichtung der Muttergesellschaft zur Verlustilbbernahme entsprechend § 302 AktG in
seiner jeweils giiltigen Fassung. Die Muttergesellschaft ist danach verpflichtet, jeden wiéhrend der
Vertragsdauer sonst entstehenden Jahresfehlbetrag der Tochtergesellschaft auszugleichen, soweit dieser
nicht dadurch ausgeglichen wird, dass den anderen Gewinnriicklagen Betréige entnommen werden, die
wihrend der Vertragsdauer in diese eingestellt worden sind. Dementsprechend trigt die Muttergesellschaft
das wirtschaftliche Risiko der Tochtergesellschaft. Diese Verpflichtung zur Verlustiibernahme ist
zwingende Folge eines Gewinnabfiihrungsvertrages.

Durch den dynamischen Verweis auf § 302 AktG gelten ferner die jeweils anwendbaren gesetzlichen
Regelungen. So kann die Tochtergesellschaft nach § 302 Abs. 3 AktG auf ihren Anspruch auf
Verlustausgleich erst drei Jahre nach dem Tage, an dem die Eintragung der Beendigung des Vertrages in
das Handelsregister nach § 10 HGB bekannt gemacht worden ist, verzichten oder sich iiber ihn vergleichen.
Dies gilt jedoch nicht, wenn die Muttergesellschaft zahlungsunfahig ist und sich zur Abwendung des
Insolvenzverfahrens mit ihren Glidubigern vergleicht oder wenn die Ersatzpflicht in einem Insolvenzplan
geregelt wird. Nach § 302 Abs. 4 AktG verjahrt der Anspruch auf Verlustausgleich in zehn Jahren seit dem
Tag, an dem die Eintragung der Beendigung des Vertrages in das Handelsregister nach § 10 HGB bekannt
gemacht worden ist.

Die Verpflichtung zur Verlustibernahme gilt nach § 3.1 des Vertrages erstmals fir das gesamte
Geschiftsjahr der Tochtergesellschaft, in dem der Vortrag wirksam wird, voraussichtlich also ab dem
1. Januar 2019.

Die Regelungen zur Verlustiibernahme verweisen auf zwingende gesetzliche Regelungen und sind nach
Auffassung der Unterzeichner im Rahmen eines Gewinnabfiihrungsvertrages jedenfalls iiblich.

c¢. Wirksamwerden, Dauer und Kiindigung (§ 3)

Gem3B § 3.1 des Vertrages wird der Vertrag mit seiner Eintragung in das Handelsregister am Sitz der
Tochtergesellschaft wirksam. Dies entspricht der gesetzlichen Regelung in § 294 Abs. 2 AktG. Hinsichtlich
der Gewinnabfithrung und Verlustibernahme gilt der Vertrag gemafl § 3.1 jedoch bereits riickwirkend ab
Beginn des Geschiftsjahres der Tochtergesellschaft, in dem der Vertrag in das Handelsregister am Sitz der
Tochtergesellschaft eingetragen wird.

Zudem enthilt § 3 des Vertrages Regelungen zu Dauer und Kiindigung des Vertrages. Der Vertrag hat
gemiB §3.2 eine unbestimmte Laufzeit. GemaB §3.2 kann der Vertrag unter Einhaltung einer

Kiindigungsfrist von 6 (sechs) Monaten jeweils zum Schluss eines Geschiftsjahres der Tochtergesellschaft
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durch schriftliche Erklirung von jeder Vertragspartei gekiindigt werden, erstmals jedoch mit Wirkung auf
einen Zeitpunkt, der mindestens 5 (fiinf) volle Kalenderjahre nach dem Beginn des Geschiftsjahres der
Tochtergesellschaft liegt, in welchem dieser Vertrag wirksam geworden ist. Die erstmalige
Kiindigungsmoglichkeit auf einen Zeitpunkt, der mindestens 5 (fiinf) volle Kalenderjahre nach dem Beginn
des Geschiftsjahres der Tochtergesellschaft liegt, in welchem dieser Vertrag wirksam geworden ist, ist
aufgrund der aktuellen Rechtslage fiir die Begriindung einer kdrperschaft- und gewerbesteuerlichen
Organschaft erforderlich (§ 14 Abs. 1 Satz 1 Nr. 3 KStG).

§ 3.3 des Vertrages stellt klar, dass der Vertrag auch bei Vorliegen eines wichtigen Grundes ohne
Einhaltung einer Kiindigungsfrist schriftlich gekiindigt werden kann. Ein wichtiger Grund zur Kiindigung
liegt insbesondere vor, wenn die Muttergesellschaft nicht mehr mit der Mehrheit der Stimmrechte an der
Tochtergesellschaft beteiligt ist, die Muttergesellschaft die Anteile an der Tochtergesellschaft verdauBert
oder einbringt oder die Muttergesellschaft oder die Tochtergesellschaft verschmolzen, gespalten oder
liquidiert wird.

Davon unabhingig entfillt die korperschaftsteuerliche und gewerbesteuerliche Organschaft ab Beginn des
bei Wirksamwerden der Kiindigung laufenden Geschiftsjahres.

Endet der Vertrag, so hat die Muttergesellschaft gemdB §303 AktG den Gléubigern der
Tochtergesellschaft, deren Forderungen begriindet worden sind, bevor die Eintragung der Beendigung des
Vertrags in das Handelsregister nach § 10 HGB bekannt gemacht worden ist, Sicherheit zu leisten oder sich
fir die Forderung zu verbiirgen, wenn sich die Glidubiger binnen 6 (sechs) Monaten nach der
Bekanntmachung der Eintragung zu diesem Zweck bei der Muttergesellschaft melden.

Bei den vorstehend beschriebenen Regelungen handelt es sich nach Auffassung der Unterzeichner um
iibliche Regelungen im Rahmen eines Gewinnabfiihrungsvertrages.

d. Schlussbestimmungen (§ 4)

§ 4.2 des Vertrages enthilt eine sog. salvatorische Klausel, die die Wirksamkeit und Anwendbarkeit der
Vertragsbestimmungen Vertrages fiir den Fall sichert, dass einzelne oder mehrere Bestimmungen des
Vertrages entweder bei Abschluss bereits unwirksam oder nicht durchfiihrbar waren oder es spater werden.
Anstelle der unwirksamen Bestimmung gilt eine solche wirksame Bestimmung als vereinbart, welche dem
Sinn und Zweck der unwirksamen oder unanwendbaren Bestimmung entspricht. Entsprechendes gilt im
Falle einer Liicke im Vertrag. Dabei wird nochmals klargestellt, dass bei der Auslegung einzelner
Bestimmungen des Vertrages dessen Zweck zu beriicksichtigen ist, eine wirksame korper- und
gewerbesteuerliche Organschaft herzustellen.

Auch hierbei handelt es sich nach Auffassung der Unterzeichner um iibliche Regelungen im Rahmen eines
Gewinnabfiihrungsvertrages.

6. Keine Regelungen zu Abfindung und Ausgleich entsprechend §§ 304, 305 AktG und keine
Bestellung eines Vertragspriifers

Im Vertrag sind keine Ausgleichszahlung und keine Abfindung fiir auBenstehende Gesellschafter der
Tochtergesellschaft gemaB §§ 304 und 305 AktG (analog) zu bestimmen. Die §§ 304 und 305 AktG sind
nach wohl iiberwiegender Auffassung bei einer Organgesellschaft in der Rechtsform der GmbH nicht
anwendbar, weil die Gesellschafter einer solchen GmbH dem Unternehmensvertrag durch einstimmigen
Beschluss zustimmen miissen und deshalb nach ihrer Zustimmung weder Ausgleich noch Abfindung
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beanspruchen konnen, wenn der Vertrag keine entsprechenden Regelungen enthélt. In jedem Fall aber
bedarf es entsprechender Regelungen im Vertrag deshalb nicht, weil die Muttergesellschaft alleinige
Gesellschafterin der Tochtergesellschaft ist, so dass keine auBenstehenden Gesellschafter bei der
Tochtergesellschaft bestehen, denen eine Abfindung bzw. ein Ausgleich angeboten oder bezahlt werden
miisste.

Auch bedarf es gemih § 293b Abs. 1 AktG keiner Priifung des Vertrages durch sachverstandige Priifer, da
die Muttergesellschaft unmittelbar alle Geschiftsanteile an der Tochtergesellschaft hélt.
Frankfurt am Main, den 5. April 2019 Frankfurt am Main, den 5. April 2019

Fiir die publity AG: /1 Fiir die publity Investor GmbH:

/ i

Thomas Ofek T})dmas Olek
- Vorsitzender des Vorstands - £ Geschiftsfithrer -
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