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Bericht des Vorstands an die Hauptversammlung zu
Tagesordnungspunkt 9 Gber den Ausschluss des Bezugsrechts gemani
§ 221 Abs. 4 Satz 2 AktG in Verbindung mit § 186 Abs. 3 und Abs. 4
Satz 2 AktG:

Der Beschlussvorschlag sieht vor, den Vorstand zu erméchtigen, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats bis zum 15. Mai 2024 einmalig oder mehrmals, auch gleichzeitig in
verschiedenen Tranchen, nachrangige oder nicht nachrangige auf den Inhaber oder auf den
Namen lautende Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen, Genussrechte und/oder
Gewinnschuldverschreibungen (bzw. Kombinationen dieser Instrumente) (zusammen
»ochuldverschreibungen®) mit oder ohne Laufzeitbegrenzung im Gesamtnennbetrag von bis
zu EUR 300.000.000,00 zu begeben und den Inhabern bzw. Glaubigern von
Schuldverschreibungen  Wandlungs- bzw. Optionsrechte  und  Wandlungs-  bzw.
Optionspflichten auf insgesamt bis zu 10.000.000 auf den Namen lautende Stiickaktien der
Gesellschaft mit einem anteiligen Betrag des Grundkapitals von insgesamt bis zu
EUR 10.000.000,00  nach  ndherer = MalRgabe  der  Anleihebedingungen  der
Schuldverschreibungen  zu  gewdhren bzw. aufzuerlegen. Die  Ausgabe von
Schuldverschreibungen soll in bestimmten Fallen unter Ausschluss des Bezugsrechts erfolgen
kénnen. Der Vorstand erstattet daher folgenden Bericht Uber die Griinde fiir den Ausschluss
des Bezugsrechts:

Die Erteilung dieser Ermé&chtigung soll der Verwaltung die Mdglichkeit geben, im Bedarfsfall
rasch und flexibel Finanzierungsinstrumente in dem vorgesehenen Volumen nutzen zu
kénnen. Dabei ist die Verfligbarkeit von Finanzierungsinstrumenten in dem entsprechenden
Volumen unabhangig vom Turnus der jahrlichen ordentlichen Hauptversammlungen von
besonderer Wichtigkeit, da der Zeitpunkt, zu dem entsprechende Mittel beschafft werden
missen, nicht im Voraus bestimmt werden kann. Zudem befindet sich der Markt, in dem die
Gesellschaft tatig ist, in einer Konsolidierungsphase. Daraus kdnnen sich flr die Gesellschaft
kurzfristig Gelegenheiten insbesondere zum Erwerb von Unternehmen, Betrieben, Teilen von
Unternehmen oder Beteiligungen an Unternehmen, Immobilien oder Immobilienportfolios
(auch Uber den Erwerb von Immobiliengesellschaften oder Teilen davon), oder anderen
einlagefahigen Vermdgensgegenstanden oder  Anspriichen auf den Erwerb von
Vermogensgegenstanden, einschliellich Forderungen gegen die Gesellschaft oder ihre
Konzerngesellschaften ergeben, die einen Einsatz von Finanzierungsinstrumenten erforderlich
machen. Um nicht bis zur nachsten ordentlichen Hauptversammlung warten zu missen,
beabsichtigt die Gesellschaft, die bestehende Ermachtigung zur Ausgabe von auf den Inhaber
und/oder auf den Namen lautende Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen,



Genussrechten und/oder Gewinnschuldverschreibungen (bzw. Kombinationen dieser
Instrumente) vorab aufzuheben und zu erneuern.

Die Begebung von Schuldverschreibungen im vorbezeichneten Sinne bietet fiir die
Gesellschaft  zusatzlich zu den klassischen Mdoglichkeiten der Fremd- und
Eigenkapitalaufnahme die Mdglichkeit, je nach Marktlage attraktive Finanzierungsalternativen
am Kapitalmarkt zu nutzen. Insbesondere die Erméchtigung zur Ausgabe gewinnabhangiger
bzw. gewinnorientierter Instrumente wie Genussrechte und Gewinnschuldverschreibungen
bietet die Mdglichkeit, die Finanzausstattung der Gesellschaft durch Ausgabe sog. hybrider
Finanzierungsinstrumente zu starken und hierdurch die Voraussetzungen fur die kinftige
geschaftliche Entwicklung sicherzustellen. Aus den vorgenannten Griinden wird der
Hauptversammlung  die  Schaffung einer  Erméchtigung zur  Ausgabe  von
Schuldverschreibungen vorgeschlagen.

Die Emission von Schuldverschreibungen ermdglicht die Aufnahme von Fremdkapital, das je
nach Ausgestaltung der Anleihebedingungen sowohl flir Ratingzwecke als auch fir bilanzielle
Zwecke als Eigenkapital oder eigenkapitalahnlich eingestuft werden kann. Die erzielten
Wandel- bzw. Optionspramien sowie die Eigenkapitalanrechnung kommen der Kapitalbasis
der Gesellschaft zugute. Die ferner vorgesehenen Mdglichkeiten, neben der Einrdumung von
Wandel- und/oder Optionsrechten auch Wandlungs- und/oder Optionspflichten zu begriinden
bzw. der Kombination von Wandelschuldverschreibungen, Optionsschuldverschreibungen,
Genussrechten und/oder Gewinnschuldverschreibungen, erweitern den Spielraum flr die
Ausgestaltung dieser Finanzierungsinstrumente. Die Erméchtigung ermdglicht der
Gesellschaft zudem, die Schuldverschreibungen selbst oder Uber ihre unmittelbaren oder
mittelbaren Beteiligungsgesellschaften zu platzieren. Schuldverschreibungen kénnen auf3er in
Euro auch in anderen Wahrungen, beispielsweise der gesetzlichen Wahrung eines OECD-
Landes, mit und ohne Laufzeitbegrenzung ausgegeben werden.

Bei Schuldverschreibungen, die ein Wandlungs- bzw. Optionsrecht gewéhren, konnen die
Bedingungen der Schuldverschreibungen zur Erhéhung der Flexibilitat vorsehen, dass die
Gesellschaft einem Wandlungsberechtigten bzw. Optionsberechtigten nicht auf den Namen
lautende Stiickaktien der Gesellschaft gewéhrt, sondern den Gegenwert in Geld zahlt.

Der Gesetzgeber hat mit dem weitgehend im September 2009 in Kraft getretenen Gesetz zur
Umsetzung der Aktionarsrechterichtlinie (ARUG) klargestellt, dass es bei einer bedingten
Kapitalerhdhung zur Unterlegung von Wandelschuldverschreibungen und &hnlichen
Instrumenten gendigt, wenn im Erméchtigungsbeschluss zur Begebung der entsprechenden
Instrumente ein Mindestausgabebetrag oder dessen Berechnungsgrundlagen fir die bei
Wandlung bzw. Optionsausiibung auszugebenden Aktien festgelegt werden. Die
Ermaéchtigung sieht daher vor, dass der Wandlungs- bzw. Optionspreis jeweils mindestens 80
% des in der Erméchtigung im Einzelnen definierten Durchschnittskurses der Aktie der
Gesellschaft betragen muss. Da der Wandlungs- bzw. Optionspreis auf der Grundlage des
ARUG als Mindestpreis ausgestaltet werden kann, besteht die Madoglichkeit, den
Wandlungspreis und das Umtauschverhéltnis in den Wandelanleihebedingungen auch
variabel, insbesondere in Abhéngigkeit des Aktienkurses wahrend der Laufzeit festzusetzen.

Die Wandlungs- bzw. Optionsrechte kdnnen, soweit eine Anpassung nicht ohnehin bereits
durch Gesetz zwingend geregelt ist, unbeschadet 8 9 Abs. 1 AktG und § 199 AktG
wertwahrend angepasst werden, sofern wéhrend der Laufzeit der Schuldverschreibung
Verwésserungen des wirtschaftlichen Werts der bestehenden Wandlungs- oder Optionsrechte



(z. B. durch eine Kapitalerh6hung) eintreten und dafiir keine Bezugsrechte als Kompensation
eingeraumt werden.

Den Aktionaren ist grundsatzlich ein Bezugsrecht zu gewahren. Um die Abwicklung zu
erleichtern, soll wvon der Madoglichkeit Gebrauch gemacht werden konnen, die
Schuldverschreibungen an ein oder mehrere Kreditinstitute oder diesen nach § 186 Abs. 5 Satz
1 AktG gleichgestellte Unternehmen mit der Verpflichtung auszugeben, den Aktionaren die
Schuldverschreibungen  entsprechend  ihrem  Bezugsrecht anzubieten  (mittelbares
Bezugsrecht).

Unter den nachfolgend genannten Voraussetzungen soll jedoch ein Ausschluss des
Bezugsrechts moglich sein:

Soweit Schuldverschreibungen mit Wandlungs- oder Optionsrecht bzw. Wandlungs- oder
Optionspflicht ausgegeben werden sollen, soll der Vorstand erméchtigt werden, mit
Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht in entsprechender Anwendung des § 186 Abs.
3 Satz 4 AktG insoweit auszuschlieBen. Die dort geregelte Grenze fir
Bezugsrechtsausschliisse von 10 % des Grundkapitals der Gesellschaft ist nach dem
Beschlussinhalt einzuhalten. Das Volumen des Kapitals, das in diesem Fall héchstens zur
Sicherung der Optionsrechte bzw. -pflichten oder Wandlungsrechte bzw. -pflichten zur
Verfugung gestellt werden soll, darf einen anteiligen Betrag des Grundkapitals von
EUR 983.125,00 oder, sollte dieser Betrag niedriger sein, von insgesamt 10 % des
Grundkapitals zum Zeitpunkt der Ausibung der Erméchtigung (der ,,Hochstbetrag™) nicht
uberschreiten. Durch eine solche Vorgabe im Erméchtigungsbeschluss ist zugleich
sichergestellt, dass auch im Falle einer Kapitalherabsetzung die 10 %-Grenze nicht
Uberschritten wird, da nach der Erméchtigung zum Bezugsrechtsausschluss ausdriicklich 10 %
des Grundkapitals nicht Uberschritten werden durfen, und zwar weder im Zeitpunkt der
Beschlussfassung der Hauptversammlung noch — falls dieser Betrag niedriger wird, im
Zeitpunkt der Auslbung dieser Erméchtigung. Diese Hochstgrenze fiir den vereinfachten
Bezugsrechtsausschluss vermindert sich um das Grundkapital, das auf Aktien entfallt, die ab
dem 16. Mai 2019 unter Ausschluss des Bezugsrechts in direkter oder entsprechender
Anwendung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegeben oder verdufert werden. Durch diese
Anrechnungen wird sichergestellt, dass — vorbehaltlich einer erneuten Beschlussfassung der
Hauptversammlung — keine Schuldverschreibungen ausgegeben werden, wenn dies dazu
fiihren wirde, dass insgesamt fir mehr als 10 % des Grundkapitals das Bezugsrecht der
Aktiondre in direkter oder entsprechender Anwendung von § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ohne
besonderen sachlichen Grund ausgeschlossen wird. Diese weitergehende Beschrankung liegt
im Interesse der Aktiondre, die bei KapitalmaBnahmen ihre Beteiligungsquote mdglichst
aufrechterhalten wollen.

Fir den Fall eines solchen Bezugsrechtsausschlusses ergibt sich aus der sinngemafen Geltung
von § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG das Erfordernis einer Festlegung des Ausgabepreises der
Schuldverschreibungen nicht wesentlich unter dem Marktwert. Damit wird dem
Schutzbedlrfnis der Aktiondre hinsichtlich einer Verwdsserung ihres Anteilsbesitzes
Rechnung getragen. Aufgrund der in der Erméchtigung vorgesehenen Festlegung des
Ausgabepreises der Schuldverschreibungen nicht wesentlich unter dem rechnerischen
Marktwert, wirde der Wert eines Bezugsrechts praktisch auf null sinken. Um diese
Anforderung fir die Begebung von Schuldverschreibungen sicherzustellen, darf der
Ausgabepreis den nach anerkannten finanzmathematischen Methoden ermittelten
theoretischen Marktwert der Schuldverschreibungen mit Wandlungs- oder Optionsrecht nicht



wesentlich unterschreiten. Dann namlich ist der Schutz der Aktionére vor einer Verwasserung
ihres Anteilsbesitzes gewdhrleistet und den Aktiondren entsteht kein wirtschaftlicher Nachteil
durch einen Bezugsrechtsausschluss. Aktionare, die ihren Anteil am Grundkapital der
Gesellschaft aufrechterhalten mochten, konnen dies durch einen Zukauf von Aktien Uber die
Borse zu anndhernd gleichen Konditionen erreichen.

Allerdings ist die in der Erméachtigung vorgesehene Anrechnung anderweitiger
Bezugsrechtsausschliisse in direkter oder entsprechender Anwendung des § 186 Abs. 3 Satz 4
AktG dann nicht mehr gerechtfertigt, wenn die Hauptversammlung erneut Uber die
Erméachtigung, die zur Anrechnung fiihrte, Beschluss fasst. Denn durch diese erneute
Beschlussfassung entféllt der Grund fir die Anrechnung. Der Beschlussvorschlag zu
Tagesordnungspunkt 9 der Hauptversammlung vom 16. Mai 2019 sieht daher vor, dass eine
erfolgte Anrechnung wieder entfallt, soweit nach Ausgabe von Aktien gemaR § 203 Abs. 2, §
186 Abs. 3 Satz 4 AktG die Hauptversammlung eine erneute Erméchtigung zur Ausgabe neuer
Aktien gemall 8 203 Abs. 2, § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG oder nach einer VerduRerung von
eigenen Aktien nach § 71 Abs. 1 Nr. 8, 8 186 Abs. 3 Satz 4 AktG die Hauptversammlung eine
neue Ermachtigung zur VerdauBerung von eigenen Aktien gemaR § 71 Abs. 1 Nr. 8, § 186 Abs.
3 Satz 4 AktG beschliet. Soweit erneut neue Aktien aus genehmigtem Kapital unter
erleichtertem Bezugsrechtsausschluss ausgegeben oder erneut eigene Aktien unter
erleichtertem Ausschluss des Bezugsrechts veraufert werden konnen, soll die Ermachtigung
zum erleichterten Bezugsrechtsausschluss auch wieder fur die Erméchtigung zur Begebung
von Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen,  Genussrechten  und/oder
Gewinnschuldverschreibungen (bzw. Kombinationen dieser Instrumente) bestehen. Mit
Inkrafttreten der neuen Erméchtigung zum erleichterten Bezugsrechtsausschluss fallt namlich
die durch die Ausnutzung der Erméachtigung zur Ausgabe neuer Aktien aus genehmigtem
Kapital oder zur VerauRerung eigener Aktien entstandene Sperre hinsichtlich der Ausgabe von
Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen, Genussrechten und/oder
Gewinnschuldverschreibungen (bzw. Kombinationen dieser Instrumente) weg. Da die
Mehrheitsanforderungen an einen solchen Beschluss mit denen eines Beschlusses (iber die
Schaffung  einer  Ermachtigung  zur  Begebung  von  Wandel-  und/oder
Optionsschuldverschreibungen, Genussrechten und/oder Gewinnschuldverschreibungen (bzw.
Kombinationen dieser Instrumente) mit der Maoglichkeit zum Bezugsrechtsausschluss
entsprechend § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG identisch sind, ist in der Beschlussfassung der
Hauptversammlung tiber die Schaffung einer neuen Erméchtigung zur Ausgabe neuer Aktien
aus genehmigtem Kapital mit der Mdglichkeit zum Bezugsrechtsausschluss gemafi § 203 Abs.
2, § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG oder einer neuen Erméchtigung zur Verdulerung eigener Aktien
nach § 71 Abs. 1 Nr. 8, § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG zugleich auch eine Bestatigung hinsichtlich
des  Erméchtigungsbeschlusses (ber die Begebung von Wandel- und/oder
Optionsschuldverschreibungen, Genussrechten und/oder Gewinnschuldverschreibungen (bzw.
Kombinationen dieser Instrumente) gemald § 221 Abs. 4 Satz 2, § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG zu
sehen. Im Falle einer erneuten Ausiibung einer Erméchtigung zum Bezugsrechtsausschluss in
direkter oder entsprechender Anwendung von § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG erfolgt die
Anrechnung erneut.

Im Ergebnis flihrt diese Regelung damit dazu, dass der Vorstand ohne erneute
Beschlussfassung der Hauptversammlung wahrend der (Rest-)Laufzeit der Erméchtigung
insgesamt nur vom erleichterten Bezugsrechtsausschluss geméaR oder entsprechend § 186
Abs. 3 Satz 4 AktG in dem darin vorgesehen Volumen Gebrauch machen kann und im Falle
einer erneuten Beschlussfassung der Hauptversammlung der Vorstand wéhrend der (Rest-



)Laufzeit der Erméchtigung wieder frei in der Wahl ist, ob er von den Erleichterungen des §
186 Abs. 3 Satz 4 AktG innerhalb der gesetzlichen Grenzen im Zusammenhang mit der
Begebung von Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen, Genussrechten und/oder
Gewinnschuldverschreibungen (bzw. Kombinationen dieser Instrumente) gegen Barzahlung,
der Ausgabe neuer Aktien aus genehmigtem Kapital gegen Bareinlage oder der Verduf3erung
eigener Aktien gegen Barzahlung Gebrauch macht. Zu der entsprechenden
Anrechnungsbestimmung im Rahmen der Ermachtigung zur Ausgabe von neuen Aktien aus
genehmigtem Kapital mit der Mdglichkeit zum erleichterten Bezugsrechtsausschuss gemal §
203 Abs. 2, § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG siehe auch den Bericht des Vorstands zu
Tagesordnungspunkt 8. Zu der entsprechenden Anrechnungsbestimmung im Rahmen der
Ermachtigung zum Erwerb und zur Verwendung eigener Aktien gemal® § 71 Abs. 1 Nr. 8
AktG und zum Ausschluss des Bezugs- und Andienungsrechts der Aktionare siehe auch den
Bericht des Vorstands zu Tagesordnungspunkt 11.

Durch diese Vorgaben wird im Einklang mit der gesetzlichen Regelung dem Schutzbedurfnis
der Aktiondre im Hinblick auf einen Verwdsserungsschutz ihres Anteilsbesitzes Rechnung
getragen.

Soweit Genussrechte oder Gewinnschuldverschreibungen ohne Wandlungsrecht, Optionsrecht
oder Wandlungspflicht ausgegeben werden sollen, ist der Vorstand erméchtigt, mit
Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktionére insgesamt auszuschlie3en, wenn
diese Genussrechte oder Gewinnschuldverschreibungen obligationsahnlich ausgestattet sind,
d.h. keine Mitgliedschaftsrechte in der Gesellschaft begriinden, keine Beteiligung am
Liquidationserlds gewahren und die Hohe der Verzinsung nicht auf Grundlage der Hohe des
Jahresiiberschusses, des Bilanzgewinns oder der Dividende berechnet wird. Zudem ist
erforderlich, dass die Verzinsung und der Ausgabebetrag der Genussrechte oder
Gewinnschuldverschreibungen den zum Zeitpunkt der Begebung aktuellen Marktkonditionen
entsprechen. Wenn die genannten Voraussetzungen erflllt sind, resultieren aus dem
Ausschluss des Bezugsrechts keine Nachteile fur die Aktionére, da die Genussrechte bzw.
Gewinnschuldverschreibungen keine Mitgliedschaftsrechte begriinden und auch keinen Anteil
am Liquidationserlds oder am Gewinn der Gesellschaft gewéhren. Zwar kann vorgesehen
werden, dass die Verzinsung vom Vorliegen eines Jahreslberschusses, eines Bilanzgewinns
oder einer Dividende abhédngt. Hingegen waére eine Regelung unzuldssig, wonach ein héherer
Jahresiiberschuss, ein héherer Bilanzgewinn oder eine hoéhere Dividende zu einer hdheren
Verzinsung flihren wirde. Mithin werden durch die Ausgabe der Genussrechte bzw.
Gewinnschuldverschreibungen weder das Stimmrecht noch die Beteiligung der Aktionére an
der Gesellschaft und deren Gewinn verandert bzw. verwéssert. Zudem ergibt sich infolge der
marktgerechten Ausgabebedingungen, die fur diesen Fall des Bezugsrechtsausschlusses
verbindlich vorgeschrieben sind, kein nennenswerter Bezugsrechtswert.

Durch beide der vorstehenden Mdglichkeiten des Ausschlusses des Bezugsrechts erhélt die
Gesellschaft die Flexibilitat, glinstige Kapitalmarktsituationen kurzfristig wahrzunehmen und
die Gesellschaft wird in die Lage versetzt, ein niedriges Zinsniveau bzw. eine ginstige
Nachfragesituation flexibel und kurzfristig fur eine Emission zu nutzen. Malgeblich hierfur
ist, dass im Gegensatz zu einer Emission von Schuldverschreibungen mit Bezugsrecht der
Ausgabepreis erst unmittelbar vor der Platzierung festgesetzt werden kann, wodurch ein
erhdhtes Kursanderungsrisiko fur den Zeitraum einer Bezugsfrist vermieden und der
Emissionserlds im Interesse aller Aktiondre maximiert werden kann. Sonst ware, um die
Attraktivitdt der Konditionen und damit die Erfolgschancen der jeweiligen Emission
sicherzustellen, ein nicht unerheblicher Abschlag etwa auf die Verzinsung oder den



Ausgabepreis der Schuldverschreibung notwendig. Zudem ergeben sich durch Wegfall der mit
dem Bezugsrecht verbundenen Vorlaufzeit sowohl im Hinblick auf die Kosten der
Mittelaufnahme als auch im Hinblick auf das Platzierungsrisiko weitere Vorteile. Mit einer
bezugsrechtlosen Platzierung kann die ansonsten erforderliche Sicherheitsmarge ebenso wie
das Platzierungsrisiko reduziert und die Mittelaufnahme zugunsten der Gesellschaft und ihrer
Aktiondre in entsprechender Hohe verbilligt werden.

Der Vorstand wird ferner erméachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats Spitzenbetrdge vom
Bezugsrecht auszunehmen. Solche Spitzenbetrédge kénnen sich aus dem Betrag des jeweiligen
Emissionsvolumens und der Notwendigkeit zur Darstellung eines praktikablen
Bezugsverhéltnisses ergeben. Ein Ausschluss des Bezugsrechts erleichtert in diesen Féllen die
Abwicklung der Emission. Zudem ist der mdgliche Verwasserungseffekt aufgrund der
Beschrankung auf Spitzenbetrége in der Regel gering. Die vom Bezugsrecht der Aktionare
ausgeschlossenen freien Spitzen werden entweder durch Verkauf Ober die Borse oder in
sonstiger Weise bestmdglich fur die Gesellschaft verwertet.

Weiterhin soll der Vorstand die Mdglichkeit erhalten, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das
Bezugsrecht der Aktionére auszuschlie3en, um den Inhabern oder Glaubigern von Wandlungs-
und/oder Optionsrechten oder auch von mit Wandlungs- und/oder Optionspflichten
ausgestatteten Schuldverschreibungen ein Bezugsrecht in dem Umfang einzurdumen, wie es
ihnen nach Ausubung der Wandlungs- bzw. Optionsrechte oder nach Erfillung der
Wandlungs- bzw. Optionspflichten zustehen wirde. Die Options- und Wandlungsbedingungen
enthalten in der Regel Klauseln, die dem Schutz der Inhaber bzw. Glaubiger von Options-
oder Wandlungsrechten vor  Verwésserung dienen. So lassen sich  diese
Finanzierungsinstrumente am Markt besser platzieren. Ein Bezugsrecht von Inhabern bereits
bestehender Options- oder Wandlungsrechte bietet die Mdglichkeit zu verhindern, dass im
Falle einer Ausnutzung der Erméchtigung der Options- bzw. Wandlungspreis fur die Inhaber
bereits bestehender Options- oder Wandlungsrechte ermaBigt werden muss. Dies gewéhrleistet
einen hoheren Ausgabekurs der bei Ausiibung der Option oder Wandlung auszugebenden auf
den Namen lautenden Stiickaktien und ist damit im Interesse der Aktionére. Da die Platzierung
der Emission dadurch erleichtert wird, dient der Bezugsrechtsausschluss dem Interesse der
Aktiondre an einer optimalen Finanzstruktur ihrer Gesellschaft.

Schliellich soll das Bezugsrecht der Aktionédre auf die Schuldverschreibungen durch den
Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats ausgeschlossen werden kdnnen, wenn die
Ausgabe der Schuldverschreibungen gegen Sacheinlage erfolgt, insbesondere (aber nicht
ausschlie8lich) zum Zwecke des Erwerbs von Unternehmen, Betrieben, Teilen wvon
Unternehmen oder Beteiligungen an Unternehmen, Immobilien oder Immobilienportfolios
(auch 0ber den Erwerb von Immobilien-gesellschaften oder Teilen davon), oder anderen
einlagefahigen Vermdgensgegenstanden oder  Anspriichen auf den Erwerb von
Vermoégensgegenstanden, einschlieBlich Forderungen gegen die Gesellschaft oder ihre
Konzerngesellschaften, und dies im Interesse der Gesellschaft liegt. Voraussetzung ist, dass
der Wert der Sachleistung in einem angemessenen Verhéltnis zum Wert der
Schuldverschreibungen steht. Im Fall von Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen ist
der nach anerkannten Methoden ermittelte theoretische Marktwert mal3geblich. Die Ausgabe
von Schuldverschreibungen gegen Sachleistung eroffnet die Mdglichkeit, die
Schuldverschreibungen in geeigneten Einzelféllen als Akquisitionswahrung, z.B. im
Zusammenhang mit dem Erwerb von Unternehmen, Unternehmensteilen oder Beteiligungen
an Unternehmen, liquiditatsschonend nutzen zu kénnen. Die Gegenleistung braucht dann nicht
in Geld erbracht zu werden. Dabei kann eine attraktive Alternative darin liegen, an Stelle oder



neben der Gewahrung von Aktien oder Barleistung Schuldverschreibungen mit einem
Wandlungs- oder Optionsrecht anzubieten. Diese Mdglichkeit schafft zusatzliche Flexibilitat
und erhoht die Wettbewerbschancen der Gesellschaft z. B. bei Akquisitionen. Auch unter dem
Gesichtspunkt einer optimalen Finanzierungsstruktur kann sich ein solches Vorgehen nach den
Umstéanden des Einzelfalls besonders anbieten. Zudem wird es der Gesellschaft durch die
vorgeschlagene Regelung ermdglicht, auch sonstige Vermdgensgegenstande, wie z. B. auch
Forderungen gegen die Gesellschaft, unter vorstehenden Voraussetzungen zu erwerben, ohne
dabei Uber Gebdihr die eigene Liquiditat in Anspruch nehmen zu missen.

Im Fall der Ausnutzung der vorgeschlagenen Ermachtigung wird der Vorstand in der auf die
Ausnutzung folgenden Hauptversammlung dartiber berichten.



